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L'année 2022 a été pour AUDACIA, la « Maison Entrepreneuriale du Private Equity », celle de I'affirmation de sa
transformation. La mutation des activités historiques avait commencé dées 2018 avec le lancement de notre
premier Fonds de Capital Innovation dédié aux technologies quantiques puis s’est amplifiée avec de nouvelles
diversifications dans I'immobilier (Coliving) ou plus récemment dans les Obligations Relance.

Nous avons réussi en 2022 notre pari sur le quantique avec le "final closing" de Quantonation 1, premier fonds
dédié aux technologies quantiques a 91 m€, dépassant son objectif initial de 50 m&€.

Aujourd’hui les Nouveaux Fonds représentent pres de 50% du chiffre d’affaires d’AUDACIA et ont permis une
croissance de 20% de I'activité en 2022, qui fréle les 10 m€. C’est une vraie réussite pour notre groupe qui
démontre ainsi sa capacité d’adaptation et de proactivité a la fois en tant que société de gestion mais également
au titre d’investisseur sur fonds propres dans ses verticales. Ces investissements, de 10 M€, en amont de phase
dans les startups et PME innovantes ou disruptives que nous avons sélectionnées, sont les semences de création
de valeur future pour AUDACIA, qui permettront d’extérioriser d’ici 5 a 7 ans des plus-values substantielles et du
carried-interest pour nos actionnaires.

Cette transformation demande du temps et des moyens en capital humain. Le modéle économique d’AUDACIA
consiste a cocréer et financer des start-ups innovantes dans ces Fonds spécialisés avec pour objectif qu’ils
deviennent rapidement autoporteurs. C’est pourquoi nous avons accéléré en 2022 le recrutement de nouveaux
talents pour renforcer les équipes de gestion dans les nouvelles thématiques d’investissement et accompagner
AUDACIA dans sa trajectoire de croissance visant a atteindre d’ici 3 ans I'objectif d’'un milliard d’euros d’actifs
sous gestion (AUM).

Fin 2022, nous avons également étoffé le Management d’AUDACIA avec I'arrivée d’Olivier de PANAFIEU en tant
que Directeur Général. Spécialiste reconnu dans I"écosysteme du Private Equity et de la stratégie en Europe,
Olivier nous apporte sa connaissance de nombreuses verticales industrielles et son énergie entrepreneuriale
communicative. Je me réjouis de ce renforcement managérial qui constitue une étape structurante pour
conforter la mise en ceuvre de notre plan stratégique et accélérer le développement de notre gamme de fonds.

L'année 2022 a connu des tensions sur les taux d’intérét et les matiéres premiéres, dans un contexte géopolitique
difficile mais a vu également les multiples de valorisation des entreprises se recaler. En tant qu’investisseur
entrant, 2023 sera certainement une période propice pour saisir des opportunités dans nos différents secteurs
d’investissement.

2023 s’annonce comme une année de défis que nous abordons avec enthousiasme et pugnacité. Notre feuille
de route est ambitieuse avec des objectifs de levées de fonds sur toutes nos verticales qui permettront
d’accompagner les grands mouvements de la deeptech : la privatisation de I'accés a I'espace et des nouvelles
mobilités aériennes ; la transition énergétique et le renouveau nucléaire ; enfin I'accélération des applications
guantiques. En financant ces nouvelles thématiques, AUDACIA est rapidement devenu un des acteurs
incontournables du financement de la deeptech. Un domaine qui fait plus que jamais irruption dans I'actualité
économique et participe a créer des champions européens, leaders de ces technologies du futur.

Je profite de I'occasion qui m’est donnée pour remercier tous nos collaborateurs, partenaires et actionnaires qui
font d’AUDACIA une référence dans le Private Equity.

Charles BEIGBEDER
Président d’AUDACIA
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2 RAPPORT DE GESTION
2.1 PRESENTATION D’AUDACIA

AUDACIA est une société de gestion de portefeuille indépendante basée a Paris, agréée le 20 octobre 2009 par
I’AMF sous le numéro GP-09000025.

Fondée en 2006 par I'entrepreneur Charles BEIGBEDER, AUDACIA finance historiquement la croissance de PME
familiales de I'économie traditionnelle, en se concentrant principalement sur le financement en fonds propres
et quasi-fonds propres, afin d’accompagner les entrepreneurs dans leurs projets d’innovation et de croissance.

Dotée d’une trentaine de collaborateurs, AUDACIA fait aujourd’hui partie des sociétés de gestion frangaises de
référence sur les produits non cotés. Depuis 15 ans, AUDACIA a en effet investi plus de 800 m€ dans plus de 350
entreprises.

AUDACIA est spécialisée dans des classes d’actifs alternatives en particulier le capital-investissement non coté,
puis plus récemment le capital-innovation et I'immobilier. A cet effet, AUDACIA structure des solutions
d’investissement innovantes dans des actifs jugés valorisants et décorrélés des marchés : PME familiales et ETI,
start-ups deeptech en hyper-croissance, résidences immobiliéres de coliving).

Aussi, afin de se distinguer par sa capacité a saisir des déficits d’offre tout en adoptant une stratégie visionnaire
et créatrice de valeur, le Groupe AUDACIA continue de développer de nouvelles activités sur des segments de
marché innovants a fort potentiel. En effet, AUDACIA souhaite accompagner des start-ups dans les domaines (i)
du New Space et des nouvelles mobilités aériennes (ii) de la transition énergétique et (iii) de la santé.

La réalisation de ces projets supposant des moyens humains et financiers importants, AUDACIA a ainsi réalisé le
14 octobre 2021 une ouverture de son capital pour un montant de 7,4 m€, en faisant admettre ses titres sur
Euronext Growth Paris, lui permettant de renforcer ses équipes et d’accélérer sur ces nouvelles thématiques.

Le Groupe AUDACIA se développe autour de trois activités créatrices de valeur, avec au total plus de 400 M€
d’actifs sous gestion a fin décembre 2022 :

- Capital-développement : Activité historique d’AUDACIA, avec plus de 715 m€ investis dans des PME
dont une quarantaine sont devenues des ETl. AUDACIA gere aujourd’hui un portefeuille composé de
109 PME-ETI, détenues par I'intermédiaire de mandats de gestion et de 8 véhicules d’investissement
dont les Obligations Relance ;

- Capital-innovation : Activité initiée en 2018 avec un fonds early stage se concentrant sur les start-ups
liées aux technologies quantiques. L'activité deeptech s’étoffe en 2021 dans les domaines (i) du New
Space et des nouvelles mobilités aériennes et (ii) de la transition énergétique et (iii) de la santé.
AUDACIA détient aujourd’hui une trentaine de sociétés par lintermédiaire de 3 véhicules
d’investissement ;

- Capital-immobilier : Activité initiée en 2019 par un partenariat stratégique avec un opérateur de
résidences de coliving, afin de développer conjointement un portefeuille de résidences en France, et
poursuivie en 2020 par le lancement d’un fonds immobilier. AUDACIA détient aujourd’hui 3 actifs
immobiliers, dont I'acquisition a été réalisée par I'intermédiaire de 2 véhicules d’investissement.

2.2 INFORMATIONS RELATIVES A L’ACTIVITE FINANCIERE AU COURS DE L’EXERCICE
2.2.1 Description des faits marquants de I'exercice

Au cours de I'exercice clos au 31 décembre 2022, le Groupe AUDACIA a réalisé un chiffre d’affaires de 9,8 m€ en
hausse (+20%) par rapport a celui de I'exercice précédent. Cette évolution attendue a notamment été marquée
par la forte dynamique de I'activité générée par les nouveaux fonds dont le chiffre d’affaires de 4,7 m€ augmente
de +184%, tandis que I'activité historique, liée a la sortie progressive des anciens produits ISF, ressort en baisse
de 21%.
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Portée par sa nouvelle stratégie, le Groupe AUDACIA a poursuivi lors de I'exercice 2022 le développement de ses
activités :

Capital-développement

L’activité est en forte progression (+113%), grace notamment au succés du dispositif Obligations Relance qui a
contribué a hauteur de 0,5 m€ de chiffre d’affaires.

Au cours de I'année 2022, le Groupe AUDACIA a investi 31 m€ dans 11 PME francaises (Girod Médias, Les Petites
Canailles, Atlantis TV, Groupe Ober, Maison Kitsuné, Maison Landemaine, LePape, Ninkasi, Vie & Véranda, Zodiac
Milpro et Vanessa Bruno) ;

Capital-innovation

L’activité a connu un essor prononcé avec un chiffre d’affaires qui ressort a 3,4 m€ en 2022 contre 0,6 m€ en
2021. Cette croissance est portée par le FPCIl QUANTONATION 1, premier Fonds mondial dédié aux technologies
guantiques, qui a annoncé son final closing a 91,4 m€ en juillet 2022, dépassant son objectif initial de 50 m€. Le
Groupe AUDACIA a enregistré des revenus importants en 2022, intégrant notamment une commission de gestion
non récurrente. Ce seul Fonds représente environ 35% du CA Groupe 2022.

Au cours de I'année 2022, les équipes de gestion ont investi 33,4 m€ dans 23 start-ups :
- QUANTONATION a investi 30 m€ dans 16 start-ups dont 8 réinvestissements. A fin 2022, I'équipe
QUANTONATION a déployé 64% du montant total souscrit ;
- Le feeder GEODESIC EXPANSION a déployé 3,4 m€ dans 7 start-ups (Latitude, Miratlas, lonX, The
Exploration Company, Space Cargo, Eos et Ascendance Flight Technologies) portant I'investissement
total du feeder a 4,2 m€.

Capital-immobilier

Le capital-immobilier, centré sur le coliving, a été marqué par I'inauguration de la premiére résidence exploitée
par Sharies située a Vanves — Grand Paris (1 500 m2). Les résidences de coliving a Massy (500 m2) et a Reims (5
000 m2) seront exploitées en 2024.

Par ailleurs, le Groupe AUDACIA a procédé a I'analyse des conséquences liées a la crise Ukrainienne sur les
comptes au 31 décembre 2022.

Les opérations militaires en Ukraine lancées le 24 février 2022 par les forces armées russes et les sanctions prises
contre la Russie et |a Biélorussie par de nombreux Etats ont des incidences sur I’activité économique mondiale.
Le groupe AUDACIA n’a pas, a ce stade, identifié d’impacts directs significatifs mais la situation fera I'objet d’'une
veille et d’un suivi réguliers au cours de I'exercice 2023 en fonction de I'évolution de la crise.

Le 7 décembre 2022, le Conseil d’administration a constaté la démission de Monsieur Charles BEIGBEDER de
ses fonctions de directeur général de la Société et a décidé de nommer, en remplacement de ce dernier,
Monsieur Olivier de PANAFIEU en qualité de Directeur Général d’AUDACIA. Cette nomination a pris effet le 7
décembre 2022, pour une durée de trois (3) années, et expirera a l'issue de la réunion de I'assemblée générale
qui sera appelée a statuer sur les comptes de |'exercice clos le 31 décembre 2024.

2.2.2  Evénements importants post-cloture

Depuis la cloture de I'exercice 2022, le Groupe AUDACIA poursuit dans cette dynamique et entend étre un acteur
de la consolidation du marché du capital-investissement en agrégeant des fonds innovants a fort potentiel et des
équipes spécialisées qui apporteraient leur expertise pointue dans le respect des valeurs d’AUDACIA.

La fin du premier trimestre 2023 aura été marquée par la mise sous tutelle par la Fédération Deposit Insurance
Corporation des Banques Américaines "Silicon Valley Bank" et "Signature Bank". Par ailleurs, Crédit Suisse, dont
les difficultés avaient alimenté une chute tres significative du cours de bourse, a été reprise par UBS. Ces
événements ont déclenché une chute des valeurs bancaires et une trés forte volatilité des indices boursiers.
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L'exposition d'AUDACIA a ces trois acteurs bancaires est trés limitée.
2.2.3  Principaux facteurs de risques

La Société a opté pour une présentation de ses facteurs de risque par catégorie. Les facteurs de risque considérés
comme les plus importants sont présentés au début de chaque catégorie.

Les investisseurs sont invités a examiner attentivement toutes les informations contenues dans le présent
rapport, y compris les facteurs de risque énoncés dans la présente Section, avant de prendre une décision
d’investissement. Ces risques sont, a la date du présent rapport, ceux que la Société estime susceptibles d’avoir
des effets défavorables significatifs sur ses activités, ses résultats, sa situation financiere et ses perspectives.

Afin d’identifier et d’évaluer les risques susceptibles d’avoir un impact négatif sur son activité, ses perspectives,
sa situation financiere, ses résultats (ou sa capacité a réaliser ses objectifs) et son développement, la Société a
cartographié les risques associés a son activité depuis I'admission des actions de la Société sur Euronext Growth
en 2021. La Société a ainsi identifié les risques potentiels, évalué leur probabilité de survenance et, chaque fois
que possible, évalué leur impact négatif d’'un point de vue financier, juridique, sur la réputation de la Société,
ainsi que sur la réalisation des objectifs de la Société. Elle a ensuite été en mesure d’identifier et d’évaluer les
moyens de maitriser ces risques.

L’exercice de cartographie des risques a permis a la Société de résumer les principaux risques et de les regrouper
dans les catégories présentées ci-apres. La Société a défini cinq catégories de risque, sans hiérarchie entre elles.

Le tableau ci-dessous résume les principaux facteurs de risque identifiés par la Société et indique, pour chacun
d’entre eux, le degré de criticité (qui associe la probabilité de leur survenance et I'ampleur de leur impact négatif
sur la Société) a la date de dépot du présent rapport, en prenant en compte les actions et mesures de contréle
mises en ceuvre par la Société a cette méme date. La probabilité de survenance, 'ampleur de I'impact négatif et
la criticité nette des risques sont évaluées selon trois niveaux (« faible », « moyen » et « élevé »).



Catégorie de risque Probabilité de | Ampleur de | Degré de
survenance I'impact négatif criticité

2.2.3.1. Risques stratégiques et opérationnel liés a I’activité

2.2.3.1.1. Risques liés a l'instruction des projets | Moyen Moyen Moyen

d’investissement

2.2.3.1.2. Risques liés a la gestion de la croissance Moyen Moyen Moyen

2.2.3.1.3. Risques liés a la perte de collaborateurs | Moyen Moyen Moyen

clés

2.2.3.1.4. Risques liés a la capacité d’investissement | Moyen Moyen Moyen

de la Société et a la liquidité de ses participations

2.2.3.1.5. Risques liés a la concurrence d’autres | Moyen Moyen Moyen

acteurs similaires sur le marché

2.2.3.1.6. Risques liés a la position d’AUDACIA en | Moyen Moyen Moyen

tant qu’actionnaire  minoritaire  dans les

participations

2.2.3.1.7. Risques liés a la concentration des | Moyen Moyen Moyen

investissements

2.2.3.1.8. Risques inhérents a I'activité d’acquisition | Moyen Moyen Moyen

de participations

2.2.3.1.9. Risques liés au départ des dirigeants des | Moyen Moyen Moyen

sociétés du portefeuille

2.2.3.1.10. Risques liés a I'environnement macro- | Moyen Moyen Moyen

économique

2.2.3.1.11. Risque environnemental Moyen Moyen Moyen

2.2.3.1.12. Risques liés a la responsabilité éthique | Moyen Moyen Moyen

liée aux activités des participations

2.2.3.1.13. Risque de fraude ou de sécurité | Moyen Moyen Moyen

informatique

2.2.3.2. Risques financiers

2.2.3.2.1. Risques liés a la valorisation des | Moyen Moyen Moyen

participations et aux résultats de la Société

2.2.3.2.2. Risques liés aux fluctuations des cours de | Faible Faible Faible

bourse des participations cotées

2.2.3.3. Risques de marché

2.2.3.3.1. Risque d’endettement Faible Faible Faible

2.2.3.3.2. Risque de taux d’intérét Faible Faible Faible

2.2.3.3.3. Risque de change Faible Faible Faible

2.2.3.3.4. Risque de contrepartie Faible Faible Faible

2.2.3.3.5. Risque de dilution Faible Faible Faible

2.2.3.4. Risques réglementaires, juridiques et fiscaux

2.2.3.4.1. Risques liés au statut de la Société Moyen Moyen Moyen

2.2.3.4.2. Risques de conflits d’intéréts liés aux | Moyen Moyen Moyen

possibilités de co-investissements, entre les fonds

gérés par AUDACIA

2.2.3.4.3. Autres risques juridiques et fiscaux Moyen Moyen Moyen

2.2.3.5. Assurances et couverture de risques

2.2.3.5.1. Risques liés aux assurances Moyen Moyen Moyen

2.2.3.1 Risques stratégiques et opérationnels liés a I’activité

2.2.3.1.1 Risques liés a I'instruction des projets d’investissement

L’activité de prise de participation dans une entreprise cible expose la Société a un certain nombre de facteurs
de risques pouvant se traduire a terme par une perte de valeur sur I'investissement. Parmi ces aléas, on peut
distinguer :

- Lasurévaluation de la valeur de I'entreprise cible, du fait par exemple :



31/12/2022

o De la capacité insuffisante de I'entreprise cible et de son management a mener a bien les
objectifs de son plan d’affaires,

o De la remise en question du modéle économique de I'entreprise cible (i.e. rupture
technologique, évolution réglementaire défavorable...), et de tout autre aléa susceptible de
remettre en cause la cohérence et la fiabilité du plan d’affaires du management (hypotheses
trop ambitieuses par exemple),

o De la non-détection ou sous-estimation d’un passif substantiel, ou d’une mauvaise
appréciation de la valeur de certains éléments d’actif.

- Le manque de fiabilité des informations et des données comptables et financieres relatives a la société
cible : ces informations communiquées pendant l'instruction du projet d’investissement peuvent étre
erronées, et ceci de maniere délibérée ou non;

- Les contentieux susceptibles de survenir avec les vendeurs ou les tiers : ceux-ci pouvant étre liés par
exemple a I'insolvabilité du vendeur et de ses garants éventuels (rendant difficile la mise en oeuvre de
la ou des garanties), ou encore au changement de contréle (menacant par exemple les termes
contractuels avec des fournisseurs ou clients clés).

La politique de gestion de ces risques pour AUDACIA repose notamment sur la réalisation de due diligences de
qualité, et le respect de critéres d’investissement stricts. Préalablement a tout investissement, durant la phase
d’analyse d’un dossier, AUDACIA procéde a une analyse approfondie des risques associés a cet investissement.
Sur la base de cette analyse, des due diligences approfondies, pouvant étre réalisées par des tiers, sont conduites
dans les domaines stratégiques, opérationnels, financiers, juridiques et fiscaux. Elles couvrent notamment des
volets sociaux, environnementaux, conformité, digital et gouvernance. Au cas par cas, les risques identifiés
peuvent étre couverts par une garantie négociée avec les vendeurs ou des assurances. Dans I'analyse des
dossiers, AUDACIA porte une attention particuliére a I'analyse des criteres d’investissement suivants : barriéres
a 'entrée, rentabilité, récurrence des cash-flows, potentiel de croissance, et these d’investissement partagée
avec le management. Aux différents stades d’avancement de l'instruction d’un dossier, les risques associés a
I'investissement cible sont évalués, documentés et revus de fagon réguliere a I'occasion des Comités
d’Investissement.

AUDACIA a développé une approche d’identification des opportunités d’investissement qui intervient bien en
amont d’un processus de vente. Elle lui permet de se forger tres tot une conviction sur les dirigeants et les
fondamentaux de la cible.

2.2.3.1.2 Risques liés a la gestion de la croissance

La forte croissance anticipée de la Société nécessitera une augmentation du nombre de salariés notamment lié
a l'identification et au suivi des participations en portefeuille mais également a toutes les fonctions jugées
nécessaires au soutien de la croissance, ce qui pourrait fortement mobiliser ses ressources internes. A cet effet,
la Société devra notamment :

- former, gérer, motiver et retenir un nombre d’employés croissant ;

- anticiper les dépenses liées a cette croissance ainsi que les besoins de financement associés, dont ceux

induits par I’évolution attendue du modéle économique ;
- anticiper la demande pour ses produits et les revenus qu’ils sont susceptibles de générer ;
- augmenter la capacité de ses systemes informatiques opérationnels, financiers et de gestion.

L'incapacité de la Société a gérer sa croissance et/ou les difficultés inattendues rencontrées pendant son
expansion, pourraient avoir un impact sur son activité, ses résultats, sa situation financiére, son développement
et ses perspectives.

2.2.3.1.3 Risques liés a la perte de collaborateurs clés

N x

La capacité de la Société a saisir les bonnes opportunités d’investissement, a optimiser le montage des
acquisitions et a capitaliser sur le potentiel de création de valeur des participations est largement dépendante
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de la réputation, des réseaux, de la compétence et de I'expertise des membres de |'équipe d’investissement de
sa société de gestion AUDACIA et, en particulier, de M. Charles BEIGBEDER (Président), M. Olivier de PANAFIEU
(Directeur Général), M. Cédric JAMES (Directeur Général Délégué), M. Thomas SCHMITZ (Directeur des
Investissements) et M. Joseph-Marie ABSIL (Directeur Associé).

Le départ d’une ou plusieurs de ces personnes clés pourrait avoir un impact négatif significatif sur I'activité de la
Société. Un tel départ pourrait altérer non seulement la capacité de la Société a générer des opportunités
d’investissement mais également sa performance dans leur mise en ceuvre comme dans l'identification
d'opportunités de sortie de ces investissements.

Un tel départ pourrait enfin affecter les relations humaines qui unissent les équipes d’investissement de la
Société avec les équipes de direction et les actionnaires des sociétés dans lesquelles la Société ou les fonds gérés
par la Société ont ou entendent investir. Une détérioration significative de ces relations humaines pourrait avoir
un impact défavorable sur la performance des sociétés dans lesquelles la Société ou les fonds gérés par la Société
ont investi et donc sur la performance des investissements de la Société.

2.2.3.1.4 Risques liés a la capacité d’investissement de la Société et a la liquidité de ses participations

L’activité d’investissement requiert de disposer de ressources propres. La Société a ainsi besoin de maintenir une
capacité d’investissement effective conforme a sa stratégie d’investissement.

Au 31 décembre 2022, le montant des actifs sous gestion (AUM) d’AUDACIA s’éléve a environ 400 millions
d’euros. Dans la poursuite de ses ambitions dans le domaine de la gestion pour compte de tiers, AUDACIA est
exposée sur le marché de la levée de fonds au comportement des investisseurs internationaux vis-a-vis du private
equity.

La Société ne peut garantir qu’elle sera en mesure a I'avenir de trouver des sources de financement nouvelles a
des conditions attractives (en raison par exemple d’une incapacité a se financer sur les marchés) pour lui
permettre de continuer de saisir les opportunités d’investissement identifiées et sélectionnées par AUDACIA.

En outre, compte tenu de leur nature méme, les titres non cotés et les obligations présentent peu ou pas de
liquidité faute de bénéficier d’'un marché secondaire organisé pour leur cession. La Société ne peut ainsi garantir
gue les sociétés dans lesquelles elle, ou les fonds gérés par la Société, ont ou auront investi, pourront étre cédées
a des acquéreurs privés, industriels ou financiers ou sur le marché (introduction en bourse) ni que les conditions
financieres ou le calendrier de ces cessions seront conformes a ses objectifs ou a sa stratégie d’investissement.
Enfin, certaines clauses contractuelles (« lock-up » par exemple) peuvent limiter la capacité de la Société a céder
certaines participations pendant une certaine période.

2.2.3.1.5 Risques liés a la concurrence d’autres acteurs similaires sur le marché

Les performances de la Société dépendent en particulier de sa capacité a identifier, sélectionner, acquérir et
céder des participations conformes a sa stratégie d’investissement et susceptibles de générer des plus-values.

L'existence d’un niveau élevé d’acteurs frangais et internationaux place la Société sur un marché concurrentiel.

La pression concurrentielle pourrait conduire la Société a engager du temps et des dépenses importantes sur des
dossiers sur lesquels elle pourrait ne pas étre retenue. Elle pourrait en outre avoir pour conséquence de mobiliser
les équipes d’investissement au-dela de ce qui était initialement envisagé sur un dossier spécifique ce qui
pourrait nuire au suivi d’'investissements existants ou potentiels. La Société ne peut exclure que d’autres acteurs,
dont certains disposent d’une capacité financieére supérieure ou d’objectifs de rendement inférieurs, la
concurrencent sur un nombre important de projets d’investissement. Plus largement, une concurrence accrue
pourrait avoir pour conséquence notamment de réduire le nombre d’opportunités d’investissement, de
renchérir le colit de ces investissements ou de ne pas permettre a AUDACIA d'obtenir les conditions qu'elle visait.
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2.2.3.1.6  Risques liés a la position d’AUDACIA en tant qu’actionnaire minoritaire dans les participations

La Société détient généralement, directement ou indirectement, des participations minoritaires dans des
sociétés non cotées qui sont par nature difficiles a céder ou a céder au prix souhaité. Toutefois, dans les sociétés
non cotées dans lesquelles elle ou les fonds gérés par la Société investissent, la Société fait ses meilleurs efforts
pour signer systématiquement un pacte d’actionnaires comprenant des clauses de sortie a une certaine
échéance ou un protocole d’investissement avec des modifications statutaires intégrant les caractéristiques des
actions de préférence souscrites par AUDACIA dans les sociétés non cotées dans lesquelles elle ou les fonds gérés
par la Société investissent.

En outre, des changements de contréle pourraient intervenir au sein des participations concernées. La Société
ne peut exclure qu'un tel événement puisse avoir un impact négatif sur I'activité, la situation financiere et les
perspectives de la participation concernée. AUDACIA tente donc systématiquement de négocier dans le pacte
d’actionnaires une clause de sortie permettant de gérer le changement de contréle, le changement significatif
de nature des activités via des investissements ou des désinvestissements significatifs ou encore la révision
compléte d’un business plan, ou un protocole d’investissement permettant la cession au travers de la clause de
rendez-vous. Lesdites clauses se définissent dans les pactes d’actionnaires comme la possibilité pour la Société
d’obtenir une liquidité totale ou partielle et de revoir les conditions de I'investissement en fonction de certains
évenements ou a un horizon déterminé contractuellement.

2.2.3.1.7 Risques liés a la concentration des investissements

La Société dispose d’un portefeuille de participations diversifié. La Société considere qu’elle n’était pas, au 31
décembre 2022, et qu’elle n’est pas a la date du présent rapport, exposée a un risque de concentration important
de son portefeuille de participations. Par ailleurs, dans le cadre de sa stratégie d’investissement, la Société
entend effectuer des investissements unitaires dans les sociétés cibles dans une fourchette comprise entre 100
000 euros et 10 millions d’euros et sans qu’une méme entité ne puisse représenter plus de 10% du portefeuille
de la Société.

Dans I’hypothése cependant ou la Société ne parviendrait pas a mettre en place une répartition équilibrée de
son portefeuille, elle pourrait étre exposée a la performance de certaines participations prépondérantes. Il
n’existe, en outre, pas de garantie quant au degré de diversification sectorielle ou géographique des entreprises
dans lesquelles la Société ou les fonds gérés par la Société seront investis. Il est donc possible que toute évolution
négative impactant un secteur d’activité ou une région particulierement représentée dans le portefeuille de la
Société ait un impact négatif sur le rendement de celle-ci.

2.2.3.1.8 Risques inhérents a I’activité d’acquisition de participations

Bien qu’AUDACIA recoure a une équipe de professionnels expérimentés en matiére d’opérations d’acquisition et
gu’elle fasse appel a des cabinets d’audit et de conseil, des banques conseils et des cabinets d’avocats réputés,
la gestion du portefeuille de la Société encourt les risques inhérents a I'activité d’acquisition de participations,
savoir :

- Les risques afférents a I'évaluation des forces et faiblesses de ces sociétés, de leur potentiel de
développement, de la pertinence de leur plan d’activité et de la capacité de leurs dirigeants a le mener
a bien;

- Les risques liés a une appréciation inexacte de la valeur actuelle des participations acquises dans ces
sociétés ou du potentiel de croissance de cette valeur ;

- Lesrisques découlant de la gestion de la société cible antérieurement a I'acquisition, non identifiés dans
le cadre des due diligences réalisées préalablement a celle-ci, ou non garantis par les vendeurs au titre
de la garantie de passif et d’actif négociée, le cas échéant, par la Société dans le cadre de I'acquisition ;

- Lesrisques liés aux litiges pouvant survenir avec les vendeurs ou des tiers concernant I'acquisition elle-
méme ou ses conséquences (par exemple, résiliation par des fournisseurs, clients ou banques des
contrats les liant a la société acquise du fait d’'un changement de contréle) ;
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- Lerisque de ne pas obtenir les droits nécessaires pour protéger ses investissements, notamment au sein
des sociétés dans lesquelles la Société ou les fonds gérés par la Société acquiérent une participation
minoritaire ;

- Lecaséchéant, les risques liés aux conditions et modalités de financement de I'acquisition (par exemple,
augmentation des taux d’intéréts ; mise en jeu de clauses d’exigibilité anticipée) ;

- Les risques liés a l'insolvabilité d’une ou plusieurs des sociétés dans laquelle la Société détient,
directement ou indirectement, une participation (par exemple, obligation de soutenir financierement
la société concernée, perte égale au prix d’acquisition de la participation concernée, redressement ou
liquidation judiciaire, extension de la procédure de faillite a la Société, action en comblement de passif)
et les risques de litiges en découlant ;

- Lerisque lié a I'impact négatif d'un investissement non performant, qui pourrait étre lié par exemple a
la non réalisation d’un projet de développement ou a une évolution défavorable du secteur d’activité
de I'entreprise concernée ou encore a I'impact d’événements internes non prévus, et qui aurait un
impact négatif sur la valeur globale du portefeuille de participations de la Société.

2.2.3.1.9 Risques liés au départ des dirigeants des sociétés du portefeuille

Les sociétés dans lesquelles la Société ou les fonds gérés par la Société détiennent une participation peuvent étre
dépendantes de la présence en leur sein d’une ou plusieurs personnes-clés dont le départ ou I'indisponibilité
pourrait avoir pour elles des conséquences défavorables sur I'activité ou les performances de ces sociétés.

Une telle situation pourrait limiter les perspectives éventuelles de dividendes qui seraient versés a la Société ou
avoir un impact négatif sur la valorisation et les conditions de cession de ces participations.

Afin de prendre en compte ce risque, AUDACIA s’attache, dans le cadre de son analyse des opportunités
d’investissement dans des sociétés non cotées, a vérifier les conditions de rémunération et d’intéressement des
dirigeants.

2.2.3.1.10 Risques liés a 'environnement macro-économique

A la date du présent rapport, le portefeuille de la Société est majoritairement composé de titres d’entreprises
francaises. L’évolution de la conjoncture économique en France et, compte tenu de la stratégie d'investissement
de la Société plus largement en Europe, est susceptible, d’'une part d’affecter la capacité de la Société a réaliser
des investissements répondant a ses critéres de sélection et a céder ces investissements dans des conditions
satisfaisantes et, d’autre part, de dégrader la valeur des participations qu’elle a ou aura acquises, les sociétés
concernées pouvant, en fonction de leur secteur d’activité, se révéler particulierement sensibles a I’évolution de
tel ou tel indicateur économique.

2.2.3.1.11 Risque environnemental

Du fait de son activité de capital investissement, la Société n’est pas directement exposée au risque
environnemental. La Société prend cependant en compte certains critéres extra financiers dans le cadre de son
activité d’investissement, y compris environnementaux et sociaux lorsque I'activité de I'entreprise concernée
I’'exige. Cependant, dans la mesure ou la Société a pour stratégie des prises de participations principalement
minoritaires dans des sociétés cotées et non cotées, elle n’a généralement pas de contréle sur I'impact
environnemental des entreprises dans lesquelles elle est investie. Pour certaines participations du portefeuille
de la Société ou les fonds gérés par la Société, la matérialisation de risques industriels ou environnementaux
pourrait avoir (i) un impact direct défavorable significatif sur la valeur de ces participations et donc sur le
patrimoine, la situation financiére, la rentabilité de la Société et (ii) un impact sur le rendement attendu des
investisseurs de la Société ou des fonds gérés par la Société.
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2.2.3.1.12 Risques liés a la responsabilité éthique liée aux activités des participations

Un certain nombre de participations évoluent dans des secteurs pour lesquels les consommateurs et le grand
public sont extrémement sensibles a la maniere dont les enjeux de sécurité et de santé sont appréhendés par les
organisations. Il peut notamment s’agir des activités liées a I’hétellerie/restauration, les soins médicaux, les
produits alimentaires... Pour ce type de participations, des incidents en rapport avec la santé et/ou la sécurité
des clients, salariés et/ou des communautés locales sont susceptibles d’avoir une résonance médiatique trés
négative pouvant porter atteinte a I'image de la participation et d’AUDACIA.

Quel que soit leur secteur, les participations veillent a mettre en ceuvre des programmes efficaces pour se
conformer avec les normes réglementaires et les meilleures pratiques professionnelles en matiere de santé et
de sécurité.

2.2.3.1.13 Risque de fraude ou de sécurité informatique

La Société ne peut garantir que les contréles, procédures, politiques et systémes mis en place identifieront et
géreront avec succes les risques internes et externes menagant ses activités.

Elle est exposée au risque que ses employés, ses cocontractants ou d’autres tiers tentent de commettre une
fraude en contrevenant aux controles, politiques et procédures mis en place par la Société, ou toute disposition
légale ou réglementaire applicable, en matiere notamment de blanchiment, de corruption ou sanction. Une
violation ou un contournement de ces contréles, politiques, procédures, lois ou réglements, ainsi que tout fraude
ou conflits d’intéréts, réels ou pergus pourrait avoir un effet défavorable sur la réputation de la Société,
déclencher des enquétes réglementaires et donner lieu a des amendes, des sanctions pénales ou des pertes
financieres.

L'infrastructure technologique de la Société est vitale pour la compétitivité de ses activités. L’'incapacité de la
Société a maintenir des infrastructures proportionnées a ses activités, la survenance d’événements externes
(tremblement de terre, incendie, pandémie ou toute autre catastrophe), pourrait affecter substantiellement ses
opérations, perturber I'exercice de ses activités ou freiner sa croissance et affecter sa capacité a se conformer a
ses obligations réglementaires.

La Société est dépendante de la performance des politiques, procédures et moyens d’information et de
cybersécurité déployés pour protéger ses systemes informatiques et de télécommunication, ainsi que les
données qui y sont conservées ou qui y transitent. Un incident affectant la sécurité des informations, généré par
un événement extérieur (piratage, virus, ver informatique ou défaillance interne), pourrait affecter
substantiellement l'activité de la Société ou conduire a la divulgation ou a la modification d’informations
sensibles et confidentielles. La survenance de tels événements pourrait ainsi engendrer des pertes financiéeres
importantes, une perte de positionnement concurrentiel, des sanctions réglementaires, le non-respect de
contrats clients, des atteintes portées a I'image ou la réputation d’AUDACIA ou I'engagement de sa responsabilité
et pourrait entrainer une baisse de ses encours, de son chiffre d’affaires et de ses résultats.

Par ailleurs, méme si, a la date du présent rapport, la Société n’a pas été affecté par une cyberattaque, une
défaillance dans les processus de défense contre ce type d’agression pourrait perturber I'exercice de ses activités
et engendrer des pertes financieres, en nuisant a la disponibilité, a I'intégrité et a la confidentialité de ses
données.

2.2.3.2 Risques financiers

2.2.3.2.1 Risques liés a la valorisation des participations et aux résultats de la Société

AUDACIA procede a des analyses a I’'occasion de chaque opération d’investissement (stratégie, concurrence, plan
d’affaires, valorisation, analyse financiére, conditions de sortie, responsabilité sociale et environnementale, etc.),
puis de maniére réguliére dans le cadre du suivi des participations et lors des opérations de désinvestissement.
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Les participations que détiennent ou détiendront les fonds gérés par la Société font ainsi I'objet d’évaluations
périodiques. La Société est dotée d’un expert en évaluation indépendant de la fonction de gestion (au sens de
I'article L. 214-24-13 du code monétaire et financier) et d’'un Comité de Valorisation des actifs (AUDACIA a en
outre recours pour 'ensemble de son activité ISF a un cabinet de valorisation pour valider son évaluation). Les
participations non cotées seront évaluées selon la méthode d’évaluation a la « juste valeur ».

Les valorisations a la juste valeur des participations sont récurrentes (bi-mensuelles, semestrielles ou annuelles).
Cependant, en cas de survenance d’un évenement significatif la juste valeur d’une participation pourrait étre
remise a jour lors d’un calcul d’ANR. La juste valeur est établie par I'équipe de gestion de la Société et par
I’évaluateur indépendant (Monsieur Clément AUBARD).

Ces valorisations sont effectuées pour les sociétés cotées notamment mais pas exclusivement sur la base des
cours de bourse et pour les sociétés non cotées selon une approche de juste valeur (méthode des multiples,
méthode d’actualisation des flux de trésorerie ou méthode spécifique — par exemple, celle prévue par un pacte
auquel les fonds gérés par la Société ou les fonds gérés par la Société sont partis).

Si ces valorisations sont fondées sur les meilleures estimations de la Société, cette derniére ne peut garantir
gu’elles ne seront pas révisées ultérieurement. D’'une maniere générale, la Société ne peut garantir que, pour
chacune des participations de son portefeuille, sa valeur de réalisation en cas de cession correspondra a la
valorisation déterminée.

Par ailleurs, ces valorisations ainsi que les résultats de la Société peuvent faire I'objet de fluctuations importantes
en raison d’un certain nombre de facteurs tels que des variations de la valorisation de ses actifs, des variations
des dividendes ou intéréts percus, des variations de ses charges opérationnelles, le calendrier de réalisation de
ses pertes ou gains latents, I'intensité concurrentielle sur son marché, la variation de son endettement ainsi
gu’un changement des conditions macroéconomiques et de marché.

2.2.3.2.2 Risques liés aux fluctuations des cours de bourse des participations cotées

La vocation de la Société est notamment d’investir, pour une part minoritaire de son portefeuille, dans des titres
de sociétés cotées. Ces titres et ceux des participations pour lesquelles une admission aux négociations sur un
marché réglementé ou régulé est envisagée, peuvent, le cas échéant, faire I'objet d’engagements de
conservation (« lock-up ») notamment souscrits a I’'occasion de I'introduction en bourse ou d’augmentations de
capital. Méme en I'absence de telles clauses, la Société pourrait juger opportun de conserver des participations
devenues cotées dans son portefeuille pendant une certaine durée, dans la perspective d’en obtenir a terme une
meilleure valorisation.

Par conséquent, I'évolution du cours de bourse de sociétés du portefeuille dont les titres sont admis a la
négociation sur un marché réglementé ou régulé, et ce qu’ils soient détenus directement ou indirectement via
des sociétés holdings, pourrait avoir un impact négatif sur la valeur des participations, la situation financiere de
la Société ou ses perspectives de désinvestissement. Une baisse d’un cours de bourse a un instant donné, en
particulier a la cl6ture de I'exercice, se traduirait également par la baisse de la valorisation du portefeuille (poste
« variations de juste valeur du portefeuille »).

2.2.3.3 Risques de marché

2.2.3.3.1 Eisque d’endettement

Au 31 décembre 2022, la trésorerie nette de la Société s’élevait a 2 148 005 euros et ses dettes, représentaient
877 385 euros dans les comptes sociaux de la Société.

Par ailleurs, AUDACIA n’envisage pas de recourir a |'effet de levier pour ses investissements, hormis ses
investissements immobiliers (ELEVATION 1 OU FPS ELEVATION).
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2.2.3.3.2 Risques de taux d’intérét

(a) Risques liés aux placements de trésorerie
Les éventuels excédents de trésorerie de la Société peuvent étre investis en produits de taux ou placés sur des
comptes rémunérés, soumis par définition au risque de baisse des taux.

Les SICAV de trésorerie sont valorisées a leur juste valeur. Les plus-values de cessions sont calculées par
différence entre le prix de vente et le prix d’achat moyen pondéré.
La nature des titres ne justifie aucune dépréciation.

La Société a effectué principalement des placements en valeurs mobilieres de placement, c'est-a-dire en
équivalents trésorerie (a hauteur de 211 946 euros) au 31 décembre 2022. En cas de besoin de trésorerie
entrainant la liquidation des placements a terme, les pénalités consistent en une réduction des intéréts pergus
et non une perte en capital.

(b) Risques liés aux autres actifs et passifs financiers
La Société a réalisé certains de ses investissements au travers de titres obligataires. Néanmoins a la date du
présent rapport les taux de ces obligations sont fixes.

2.2.3.3.3 Risques de change

La Société peut réaliser des investissements a I’étranger (via I'activité de Capital-innovation principalement) ou
en devises autres que I'euro. En cas d’évolution défavorable des taux de change, les entreprises pourraient se
revendre a une valeur inférieure au montant espéré.

2.2.3.3.4 Risques de contrepartie

Pour gérer son risque de contrepartie lié aux liquidités et aux instruments de placement de la trésorerie de la
Société, la Société ne travaille qu’avec des prestataires de services d’investissement de premier rang et a recours
a des placements dont I'horizon est adapté a ses prévisions de besoins de liquidité. Les placements de trésorerie
sont revus régulierement notamment au regard du risque de crédit et de change. La sélection des supports de
placement et des contreparties ainsi que la volatilité des supports font également I'objet d’une revue réguliere.
Elle repose sur des régles de prudence assurant la diversification des contreparties ainsi que la variété des
supports et des couples rendement/risques.

2.2.3.3.5 Risques de dilution

Outre les risques de dilution qui résulteraient de la recherche de financements supplémentaires, notamment au
travers d’augmentations de capital, la Société a émis ou attribué des bons de souscription d’actions (BSA) et des
bons de souscription de parts de créateur d’entreprise (BSPCE). A la date du présent rapport, I'exercice intégral
de I'ensemble des instruments donnant acces au capital attribués et en circulation permettrait la souscription de
843 050 actions nouvelles.

Dans le cadre de sa politique de motivation de ses dirigeants et salariés et afin d’attirer des compétences
complémentaires, la Société pourrait procéder a I'avenir a I’émission ou I'attribution d’actions ou de nouveaux
instruments financiers donnant acces au capital de la Société pouvant entrainer une dilution supplémentaire,
potentiellement significative, pour les actionnaires actuels et futurs de la Société.
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2.2.3.4 Risques reglementaires, juridiques et fiscaux

2.2.3.4.1 Risques liés au statut de la Société

La Société est agréée en tant que société de gestion pour compte de tiers. La réglementation qui lui est applicable
peut influer significativement sur la maniére dont la Société exerce ses activités.

Un renforcement des obligations et contraintes imposées par cette reglementation pourrait avoir une incidence
négative sur la Société en raison des modifications dans son organisation et ses procédures et des co(ts inhérents
gu’elle pourrait générer.

2.2.3.4.2 Risques de conflits d’intéréts liés aux possibilités de co-investissements, entre les fonds gérés par
AUDACIA

Les prises de participations non cotées sont réalisées aux cotés de tiers investisseurs ou aux cotés de FIA gérés
ou conseillés par AUDACIA. La Société peut notamment étre amenée a faire réaliser des investissements dans
des sociétés non cotées au méme moment que d’autres fonds gérés ou conseillés par AUDACIA ou a réaliser des
investissements dans des sociétés non cotées dans lesquelles d’autres fonds gérés ou conseillés par AUDACIA
ont réalisé un investissement.

La Société pourra co-investir au méme moment dans une société non cotées avec un ou plusieurs FIA gérés ou
conseillés par AUDACIA a condition que ces co-investissements se réalisent dans des conditions équivalentes a
I'entrée comme a la sortie, notamment en termes de prix, tout en tenant compte des situations particulieres
propres a chacun des FIA gérés ou conseillés par AUDACIA intervenant a I'opération de co-investissement (nature
des titres pouvant étre souscrits par les fonds, ratios d’investissement, ratio de divisions des risques, ratios
d’emprise, durée des fonds, etc).

2.2.3.4.3  Autres risques juridiques et fiscaux

Des modifications légales, fiscales et réglementaires peuvent intervenir et sont susceptibles d’affecter
défavorablement la Société, les fonds gérés par la Société, en particulier lorsque ceux-ci ont permis a leurs
souscripteurs de bénéficier d’un avantage fiscal, les sociétés de son portefeuille ou ses actionnaires.

De plus, la Société ou les fonds gérés par la Société peuvent investir dans différents pays susceptibles eux-mémes
de modifier leur législation fiscale avec un possible effet rétroactif.

Une modification de la législation fiscale applicable a la Société ou aux sociétés du portefeuille pourrait avoir un
impact négatif sur la rentabilité et la valorisation de la Société.
2.2.3.5 Assurances et couverture de risques

2.2.3.5.1 Risques liés aux assurances

La Société a mis en place une politique de couverture de ses principaux risques assurables avec des montants de
garantie qu’elle estime compatibles avec ses activités.

La politique d’assurance de la Société est fondée sur la détermination du niveau de couverture nécessaire pour
faire face a la survenance, raisonnablement estimée, de risques de responsabilité, de dommages ou autres. Cette
appréciation prend en compte les évaluations faites par les assureurs en tant que souscripteurs des risques. Les
risques non assurés sont ceux pour lesquels il n’existe pas d’offre de couverture sur le marché de I’assurance ou

16



31/12/2022

ceux pour lesquels I'offre d’assurance a un co(t disproportionné par rapport a l'intérét potentiel de I'assurance
ou ceux pour lesquels la Société considére que le risque ne requiert pas une couverture d’assurance.

2.2.4  Evolution prévisible et perspectives d’avenir

La stratégie du Groupe AUDACIA va se poursuivre en 2023 avec 'accélération des levées de fonds sur les trois
activités :

Capital Développement

L’équipe de gestion continuera de déployer la poche des Obligations Relance au sein du groupement mené par
TIKEHAU CAPITAL et poursuivra la levée de son Fonds Constellation 3 et les investissements dans les PME
frangaises. Le Groupe AUDACIA constituera un nouveau Fonds au cours de I'année 2023, qui investira dans les
meilleures PME-ETI de son portefeuille ou de son dealflow. Par ailleurs, I’équipe de gestion continuera son travail
de suivi et de cession des PME ISF.

Capital Immobilier

L’équipe de gestion finalisera la derniére acquisition du Fonds Elévation spécialisé dans le Coliving et constituera
un Fonds institutionnel qui aura vocation a investir dans des résidences spécialisées dans I'habitat partagé sur
tout le territoire européen. Le Groupe AUDACIA travaillera également sur la création d’un Fonds de capitalisation
qui détiendra des actifs immobiliers de Coliving sur les segments « Jeunes actifs » et « Seniors » en France.

Capital Innovation

L'équipe de gestion QUANTONATION travaillera sur la levée d’un second Fonds, ayant une stratégie similaire a
celle de QUANTONATION 1 (91 m€) mais avec des ambitions de levée supérieures. L’équipe constituera ensuite
un Fonds « Large Ventures », qui investira dans des « Scale up » quantiques, issues notamment du portefeuille
de QUANTONATION 1.

L’équipe de gestion EXPANSION poursuivra la levée de son feeder GEODESIC EXPANSION et les investissements
dans les start-ups européennes de |'aérospatiale. L’équipe continuera de travailler sur la levée de son Fonds dans
I’objectif de réaliser un first closing au cours de I'année 2023.

L’équipe de gestion EXERGON poursuivra la levée de son feeder ISOSPIN EXERGON et les investissements dans
les start-ups européennes répondant aux défis de la transition énergétique. L'équipe continuera de travailler sur
la levée de son Fonds dans I'objectif de réaliser un first closing dans les 12 mois.

L’exercice 2023 devrait confirmer la pertinence des choix d’investissements dans les secteurs disruptifs choisis
et concrétiser des levées de fonds majeures pour le futur. Il nécessitera la poursuite de certains investissements
d’amorcage.

A compter de 2024, les Nouveaux Fonds incubés par AUDACIA devraient étre pleinement autoporteurs et

contribuer de maniere croissante a la rentabilité opérationnelle du Groupe, et au montant des actifs gérés,
permettant de confirmer I'atteinte de I'objectif d’1 Md€ d’encours sous gestion a I’horizon 2025.
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2.3 PRESENTATION DES COMPTES ET AUTRES INFORMATIONS FINANCIERES

2.3.1 Présentation générale

Agrégats financiers 31/12/2022 ®
Chiffre d'affaires 9772920
Résultat d'exploitation 477 415

RESULTAT NET CONSOLIDE 321542
Actif immobilisé 10952 719
Capitaux propres 12 545 843
Emprunts et dettes financiéres 877 385
Trésorerie 4330631

TRESORERIE NETTE 3453 246

(1) Données financiéres provenant des comptes consolidés AUDACIA au 31 décembre 2022

Au cours de I'exercice clos au 31 décembre 2022, le Groupe AUDACIA a procédé a la mise en consolidation de sa
filiale QUANTONATION VENTURES détenue a 49% par la société mere AUDACIA. Le chiffre d’affaires du Groupe
AUDACIA consolidé s’établit a 9,8 m€ avec une montée en puissance des nouveaux Fonds qui contribuent
désormais pour pres de la moitié du chiffre d’affaires total. En effet, |’activité de capital-innovation a connu un
essor prononcé avec un chiffre d’affaires qui ressort a 3,4 m€ en 2022. La croissance a été portée par le FPCI
QUANTONATION 1, premier Fonds mondial dédié aux technologies quantiques, qui a annoncé son final closing a
91,4 m€ en juillet 2022, dépassant son objectif initial de 50 m€.

En 2022, AUDACIA a accéléré sa stratégie visant a incuber et engager ses propres Fonds sur ses thématiques
d’avenir.

Portée par un environnement économique et géopolitique qui a accéléré I'exécution de sa feuille de route
stratégique (renouveau du nucléaire, problématique de I'énergie, enjeux futurs du spatial, ...), AUDACIA a
procédé a un renforcement de son capital humain, constitué d’experts qui participeront aux succés du Capital
Innovation, notamment des Fonds Expansion (New Space) et Exergon (Energie dont Renouveau Nucléaire).

Le modéle de I'activité Capital Innovation consiste a co-créer et financer des start-ups innovantes dans ces Fonds
spécialisés avec pour objectif qu’ils deviennent rapidement autoporteurs. Ce modéle nécessite une prise de
risque initiale avec des investissements en ressources humaines et en travaux préparatoires, en amont des
levées. En 2022, ceux-ci représentent un co(t d’environ 1 M€ sur les deux Fonds susmentionnés. Retraité de cet
élément spécifique, le résultat d’exploitation d’AUDACIA aurait été en croissance en 2022.

Au cours de I'exercice 2022, le Groupe AUDACIA a poursuivi ses investissements dans ses Fonds et dans des cibles
stratégiques. L'actif immobilisé du groupe s’établit a 11 m€ au 31 décembre 2022.

Le Groupe AUDACIA a soldé son emprunt bancaire souscrit a la banque Palatine. Les emprunts restants dus au
31 décembre 2022 concernent les emprunts suivants :
- Un emprunt bancaire HSBC souscrit en juin 2020 :

o Montant initial : 1 000 000 €
o Solde restant d(i : 875 677 €
o Taux d’intérét fixe : 0.10% par an
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2.3.2

Résultat d’exploitation

Résultat d'exploitation 31/12/2022"

Chiffre d'affaires 9772 920
Reprises sur amort., dép. et provisions 1073 278
Autres produits d'exploitation 258 325
% de chiffre d'affaires 2,6%

PRODUITS D'EXPLOITATION 11 104 523

Variation de stock -1632
% de chiffre d'affaires 0,0%

Autres achats et charges externes 4229947
% de chiffre d'affaires 43,3%

Impdts et taxes 227 108
% de chiffre d'affaires 2,3%

Salaires et traitements 3 653 368
% de chiffre d'affaires 37,4%

Charges sociales 1447 580
% de chiffre d'affaires 14,8%

Dotation aux amortissements et dépréciations 247 358
% de chiffre d'affaires 2,5%

Autres charges 823 379
% de chiffre d'affaires 8,4%

CHARGES D'EXPLOITATION 10 627 108

% de chiffre d'affaires 108, 7%

Total 477 415

(1) Données financiéres provenant des comptes consolidés AUDACIA au 31 décembre 2022

Au cours de I'exercice 2022, le résultat d’exploitation s’est établi a 477 k€. La marge du résultat d’exploitation
s’éléve a environ 5% en 2022.

Le Groupe AUDACIA a constaté des reprises sur amortissement et provision a hauteur de 1,1 m€ en 2022. Ceci
s’explique par I'encaissement de créances qui avaient été provisionnées dans le passé et qui ont finalement été
réglées en 2022 (principalement des frais de gestion facturées aux PME ISF pour lesquelles la situation financiere

s’est améliorée).

Les autres produits sont des refacturations intra-groupes et les prestations de services de mise a disposition des
entités du groupe d’espaces aménagés.

Le Groupe AUDACIA a enregistré peu de provisions supplémentaires en 2022.
233

Commentaires sur le compte de résultat

Résultat financier

Résultat financier 31/12/2022 ¥

PRODUITS FINANCIERS 6 846

Intéréts et charges assimilées 76392
CHARGES FINANCERES 76392

Total -69 546

(1) Données financiéres provenant des comptes consolidés AUDACIA au 31 décembre 2022

Le résultat financier est constitué de produits financiers pour environ 7 k€ et de charges financieres pour 76 K€.
Au 31 décembre 2022, le Groupe AUDACIA a provisionné les titres de PALICO HOLDING SAS (50 k€) a hauteur de
100%.
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Résultat exceptionnel

Résultat exceptionnel 31/12/2022 Y
Cession immobilisations 228050
Autres produits 0

PRODUITS EXCEPTIONNELS 228 050
VNCimmobilisations cédées 219634
Autres Charges 701

CHARGES EXCEPTIONNELLES 220 335
Total 7715

(1) Données financiéres provenant des comptes consolidés AUDACIA au 31 décembre 2022

Le résultat exceptionnel est positif de 8 k€.

Ce résultat integre la plus-value réalisée sur la cession des titres détenus dans le FCPR AUDACIA
ENTREPRENEURIAT FAMILIAL (205 k€).

Résultat net

Résultat net 31/12/2022 ¥

Résultat d'exploitation 477 415
Résultat courant avant impots 407 869
Résultat net d'ensemble consolidé 321542

(1) Données financiéres provenant des comptes consolidés AUDACIA au 31 décembre 2022

Au 31 décembre 2022, le résultat courant avant impots s’éleve a 407 k€.

Au 31 décembre 2022, les fonds propres du Groupe AUDACIA, renforcés par les fonds levés lors de I'introduction
en bourse, s’élévent a 12,5 m€.

Au 31 décembre 2022, les fonds propres réglementaires (fonds propres au bilan déduction faite des
participations dans le capital de sociétés elles-mémes soumises a des contraintes de fonds propres
réglementaires) s’élévent a 9 817 k€. lls sont au moins égaux au quart des frais généraux nets annuels de
I’exercice clos le 31 décembre 2022 de 8 277 k€ majoré de 0,01 % de la valeur des portefeuilles des Fonds
d’Investissement Alternatifs gérés de 166 084 k€ (soit 2 080 k€ a couvrir).

La Société AUDACIA répond a |'obligation pour les sociétés de gestion de portefeuille de pouvoir justifier a tout
moment d’'un montant minimal de fonds propres calculé conformément aux articles 321-10 et 317-2 du
réglement général de I’Autorité des Marchés Financiers.

Dans une logique d’accélération du développement de ses Fonds innovants a fort potentiel, le Groupe AUDACIA
a poursuivi ses investissements stratégiques. La société de gestion a ainsi procédé a des investissements dans les
Fonds aux cotés de ses Investisseurs ceci dans le but de garantir un parfait alignement de leurs intéréts.

Les investissements réalisés dans les Fonds depuis I'introduction en bourse ont mobilisé la trésorerie qui s’établit
a 4,3 m€ au 31 décembre 2022.

Au 31 décembre 2022, les emprunts et dettes financiéres s’élévent a 877 k€ faisant ressortir un gearing faible,
de 7%.
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Actif immobilisé

Actif immobilisé 31/12/2022
Immobilisations incorporelles 2349 379
Immobilisations corporelles 281793
Immobilisations financiéres 6367333
Titres mis en équivalence 1954214

Total 10 952 719

(1) Données financiéres provenant des comptes consolidés AUDACIA au 31 décembre 2022

Au 31 décembre 2022, le montant total de I'actif immobilisé s’éleve a 10,9 m€. L'actif immobilisé est
majoritairement porté par les immobilisations corporelles qui représentent 58% de I’actif immobilisé.

Les immobilisations financiéres s’élevent a 6,4 m€ en 2022. Le Groupe AUDACIA a réalisé a plusieurs prises de
participation au cours de I'année 2022 :

- AUDACIA a pris une participation de 2,5 m€ dans QUANTONATION VENTURES ;

- AUDACIA a pris une participation de 1 m€ dans GEODESIC EXPANSION ;

- AUDACIA a pris une participation de 300 k€ dans ISOSPIN EXERGON ;

- AUDACIA a pris une participation de 280 k€ dans FUND YOUR FUTURE (CARAVEL) ;

- AUDACIA a pris une participation de 100 k€ dans AUSTRAL DIAGNOSTICS ;

- AUDACIA a pris une participation de 80 k€ en parts de carried-interest dans QUANTONATION 1 ;
- AUDACIA a pris une participation de 40 k€ dans 50 PARTNERS IV ;

- AUDACIA a cédé sa participation de 205 k€ dans le FCPR AUDACIA ENTREPRENEURIAT FAMILIAL.

Actif circulant

Actif circulant

31/12/2022 ™

Stocks et en-cours 26 149
Créances 9 950996
Valeurs mobilieres de placement 211945
Disponibilités 4330631

Total 14 519 721

L'actif circulant s’éléve a 14,5 m€ en 2022 et les disponibilités a 4,3 m€.
Les créances nettes s’apurent progressivement et s’élévent a 9,9 m€ au 31 décembre 2022.

Capitaux propres

Capitaux propres (part du groupe) 31/12/2022 @

Capital social ou individuel 594 257
Primes d'émission 6331428
Réserves 5620 158

Total 12 545 843
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Le capital social est composé de 4 754 054 actions avec un nominal de 0,125 €.

Passif courant

Emprunts et dettes aupres étab. de crédit 877 385
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 6 452 038
Dettes fiscales et sociales 4 487 373
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 419 340
Autres dettes 429 946

Total 12 666 082

Le passif courant affiche un total de 12,7 m€, portée principalement par des dettes fournisseurs et dettes fiscales
et sociales.

Au cours de I'exercice 2022, AUDACIA a apuré une grande partie de ses emprunts et dettes. Le Groupe AUDACIA
aremboursé des fournisseurs historiques et a prévu de continuer a apurer progressivement sa dette fournisseur.

Les dettes fournisseurs s’élévent a 6,4 m€ au 31 décembre 2022 sont composées de la maniere suivante :
- Dettes fournisseurs : 1,3 m€

- Factures non parvenues : 5,1 m€

Le solde fournisseur est principalement constitué de fournisseurs divers dont I'essentiel est décaissé en janvier
et février 2023.

Les dettes sur immobilisations comprennent :
- 377 K€ de versement restant a effectuer sur la souscription au FPS OR TIKEHAU. Le montant

total de la souscription s’éléve a 900 K€ et seuls 523 K€ ont été appelés ;
- 43 K€ restant a verser sur la souscription des parts de carried-interest du FPCI QUANTONATION.

Trésorerie
Trésorerie 31/12/2022 )
Emprunt et dettes financiéres 877385
Trésorerie 4330631
TRESORERIE NETTE 3 453 246

Au cours de I'exercice 2022, 'emprunt et les dettes financieres ont été considérablement réduits a 877 k€.
La trésorerie nette est trés favorable puisqu’elle s’éleve a 3,4 m€ a fin 2022.
2.3.4  Activités en matiere de recherche et développement

Aucune activité en matiére de recherche et de développement n’a été comptabilisée au titre de I'exercice clos
au 31 décembre 2022.

2.3.5 Mention des dépenses non déductibles

Conformément aux dispositions de I'article 223 quater du Code général des impéts, les comptes de I'exercice
clos au 31 décembre 2022 ne prennent pas en charge de dépenses non déductibles fiscalement au titre des
articles 39-4 et 39-5 du méme code.

2.3.6  Informations sur les délais de paiement des fournisseurs et clients

Conformément aux dispositions des articles L.441-14 et D.441-4 du Code de commerce, les informations sur les
délais de paiement a I'égard des fournisseurs et des clients sont les suivantes :
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- Factures émises non réglées au 31 décembre 2022 dont le terme est échu :

Fachures émises non réglées au 31 décembre 2002 dont le terme est échu

Article D.441 |, 2° du Code de commerce : Factures émises non réglées a la date de cléture de I'exercice dont le

1a 30jours 314 60 jours 61 4 90 jours 91 jours et plus Total (1 jour et plus)
(A) Tranches de retard de paiement

Nombre de factures concernées NON APPLICABLE

Montant total des factures concernées (TTC) 1 250563,00 2025 551,00 3281 659,00

Pourcentage du chiffre d'affaires de I'exe 11,0% 17,8% 28,9%
(B) Factures exclues du (A) relatives a d g

Nombre de factures exclues 254
Montant total des factures exclues ( TTC) 15 708 992
(C) Délais de paiement de référence utilisés (contractuel ou légal - articles L.441-14 L.441-3 du Code de commerce)
Délais de paiement utilisés pour le calcul des retards de

délai contractuel 30 jours

- Factures recues non réglées au 31 décembre 2022 dont le terme est échu :

Factures recues non réglées au 31 décembre 2022 dont le terme est dchu

Article D. 441 |, 1° du Code de commerce : Factures regues non réglées a la date de cléture de |'exercice dont le

1a 30 jours 31 a 60 jours 61 a 90 jours 91 jours et plus

NON APPLICABLE
1106 283,39
21,2%

(A) Tranches de retard de paiement
Nombre de factures concernées
Montant total des factures concernées (TTC)

Pourcentage du montant total des achats de I'exercice (TTC)

1157 620,19
22,2%

49 868,07
1,0%

(B) Factures exclues du (A) relatives & des dettes litigieuses

Nombre de factures exclues
Montant total des factures exclues (TTC)

(C) Délais de paiement de référence utilisés (contractuel ou légal - articles L.441-14 ou L.441-3 du Code de commerce)

Délais de paiement utilisés pour le calcul des retards de délai contractuel

2.4 INFORMATIONS RELATIVES AU CAPITAL, A L’ACTIONNARIAT ET AUX PARTICIPATIONS DE LA
SOCIETE AUDACIA

2.4.1 Capital social

Au 31 décembre 2022, le capital social d’AUDACIA est fixé a 594 256,75 €. |l est divisé en 4 754 054 actions
ordinaires de 0,125 € de valeur nominale chacune, représentant 8 235 042 droits de vote exercgables.

24.2 Actionnariat

Conformément aux dispositions de I'article L.233-13 du Code de commerce et, compte-tenu des informations
recues par AUDACIA en application des dispositions des articles L.233-7 et L.233-12 du méme code, |’actionnariat
principal d’AUDACIA, c’est-a-dire 'identité des actionnaires possédant plus du vingtieéme, du dixieme, des trois
vingtiémes, du cinquieme, du quart, du tiers, de la moitié, des deux tiers, des dix-huit vingtiémes ou des dix-neuf
vingtiémes du capital social ou des droits de vote (base non diluée), se décompose au 31 décembre 2022 de la
maniére suivante :

% de détention en Nombre de droits % de détention en

Actionnaires Nombre d'actions
actions de vote droits de vote
Gravitation (497 869 909 RCS Paris) 3 550094 74,68% 7100 188 85,31%
Flottant 1115854 23,47% 1134 854 13,63%
Total 4 665 948 98,15% 8 235 042 98,94%

2.4.3 Actionnariat des salariés

Conformément aux dispositions de I'article L.225-102 du Code de commerce, |'actionnariat salarié, c’est-a-dire
les actionnaires salariés d’AUDACIA et du personnel des sociétés qui lui sont liées, se décompose au 31 décembre
2022 de la maniére suivante :
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% de détention en Nombre de droits % de détention en

Actionnaires Nombre d'actions ) )
actions de vote droits de vote

Total 4754 054 1,85% 8323 148

2.4.4 Opérations réalisées par AUDACIA sur ses propres titres

Le 11 octobre 2021, AUDACIA a conclu un contrat de liquidité avec la société Invest Securities, en allouant au
compte de liquidité la somme de 250 000€ en especes.

Au 31 décembre 2022, les moyens suivants figuraient au contrat de liquidité :

- 36594 titres AUDACIA ;
- 24596,24 €.

Conformément aux dispositions de I'article L.225-211 du Code de commerce, les volumes de titres échangés sur
I’exercice clos au 31 décembre 2022 dans le cadre du contrat de liquidité sont résumés ci-apres :

Nombre d'actions 16 168 14 310
Montant en capitaux 89 782,49 £ 81762,83 €
Prix moyen par action 555 € 571 €
Nombre de transactions 370 376

2.4.5 Opérations réalisées par les dirigeants sur les titres d’AUDACIA

Le 12 décembre 2022, Monsieur Olivier de PANAFIEU, directeur général, a acquis 86 506 actions de la Société
aupres de la société GRAVITATION, société controlée par Monsieur Charles BEIGBEDER (cf : déclaration AMF
n°2022DD875918).

2.4.6  Autres titres donnant accés au capital

2.4.6.1 Informations sur les obligations convertibles

Il n’existe aucune obligation convertible au 31 décembre 2022.

2.4.6.2 Informations sur les options d’achat d’actions

Aucun plan d’options de souscription ou d’achat d’actions n’est encore en vigueur et n’a été mis en ceuvre par
le Conseil d’administration au cours de I'exercice écoulé.

2.4.7 Information sur I’attribution gratuite d’actions

Il n"existe a la date du présent rapport aucun plan d’attribution gratuite d’actions ni aucune action gratuite a
créer.
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2.4.7.1 Informations sur les bons de souscriptions d’actions (BSA)

Le 27 décembre 2013, 90 350 BSA ont été émis au profit de la société GRAVITATION a hauteur de 67 800 BSA et
de Monsieur Emmanuel de SAIZIEU a hauteur de 22 550 BSA pour un prix de souscription unitaire de 0,177 €. Les
BSA sont exergables au prix de 30 € par BSA a tout moment, pendant une durée de 10 ans a compter de leur
émission.

2.4.7.2 Informations sur les bons de souscription de parts de créateur d’entreprise (BSPCE)

Le 18 juillet 2019, le Président d’AUDACIA, faisant usage de la délégation de compétence conférée par
I'assemblée générale extraordinaire du 26 juin 2019 a émis et attribué 270 278 BSPCE (les "BSPCE 2019 »), au
profit des bénéficiaires suivants :

- Cédric JAMES a hauteur de 62 322 BSPCE ;

- Charles-Henri WAQUET a hauteur de 62 322 BSPCE ;
- Francois TERRIER a hauteur de 62 322 BSPCE ;

- Thomas SCHMITZ a hauteur de 62 322 BSPCE ;

- Joseph-Marie ABSIL a hauteur de 20 990 BSPCE ;

Les BSPCE 2019 ont une durée d’exercice de 10 ans et sont exercables au prix de 13,46 euros (prime d’émission
incluse) par BSPCE 2019.

Le 21 juin 2021, le Président d’AUDACIA faisant usage de la délégation de compétence conférée par I'assemblée
générale extraordinaire du 31 mars 2021 et précisée par I'assemblée générale mixte du 5 juillet 2021 a émis et
attribué 75 400 BSPCE (les « BSPCE 2021-1 »), au profit des bénéficiaires suivants :

- Joseph-Marie ABSIL a hauteur de 22 700 BSPCE ;

- Eléonore de ROSE a hauteur de 22 700 BSPCE ;

- Clément AUBARD a hauteur de 6 000 BSPCE ;

- Nicolas de MASCUREAU a hauteur de 6 000 BSPCE ;
- Claire-Marie COULOT a hauteur de 6 000 BSPCE ;

- Alexandre CHEVET a hauteur de 6 000 BSPCE ;

- Florence de LA FERRIERE a hauteur de 6 000 BSPCE.

Les BSPCE 2021-1 ont une durée d’exercice de 10 ans et sont exerc¢ables au prix de 13,46 euros (prime d’émission
incluse) par BSPCE 2021-1.

Aprés ajustement consécutif a la division du nominal décidée par I'assemblée générale mixte du 5 juillet 2021,
chaque BSPCE 2019 et BSPCE 2021-1 qui donnait initialement le droit de souscrire 1 action de 0,25 € de valeur
nominale donne désormais le droit de souscrire 2 actions de 0,125 € de valeur nominale.

Le 15 octobre 2021, le Conseil d’administration d’AUDACIA a également utilisé la délégation de compétence
conférée par I'assemblée générale extraordinaire du 31 mars 2021 et précisée par I'assemblée générale mixte
du 5 juillet 2021 a I'effet d’émettre et d’attribuer 124 600 BSPCE (les « BSPCE 2021-2 »), au profit des
bénéficiaires suivants :

- Joseph-Marie ABSIL a hauteur de 29 424 BSPCE ;

- Romain ANDRIEU-GUITRANCOURT a hauteur de 56 800 BSPCE ;
- Clément AUBARD a hauteur de 6 000 BSPCE ;

- Cédric JAMES a hauteur de 10 792 BSPCE ;

- Francgois TERRIER a hauteur de 10 792 BSPCE ;

- Thomas SCHMITZ a hauteur de 10 792 BSPCE.

Les BSPCE 2021-2 ont une durée de 10 années suivant leur date d’attribution. lls sont exercables a hauteur de (i)
10% au premier anniversaire de leur date d’attribution, (ii) 15% au deuxiéme anniversaire de leur date
d’attribution, (iii) 20% au troisieme anniversaire de leur date d’attribution, (iv) 25% au quatrieme anniversaire
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de leur date d’attribution, (v) 30% au cinquiéme anniversaire de leur date d’attribution, et (vi) au plus tard dans
les dix ans suivants leur date d’attribution. A défaut d’exercice dans ce délai, ils seront caducs.

Aussi, chaque BSPCE 2021-2 donne droit a la souscription de deux actions nouvelles d’AUDACIA de 0,125€ de
valeur nominale, au prix de 6,73 € par action.

Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2022, le Conseil d’administration d’AUDACIA n’a procédé a aucune
attribution de BPSCE.

2.4.8 Prises de participation significatives et prises de contrdle

Conformément aux dispositions de I’article L.233-6 alinéa 1 du Code de commerce, AUDACIA a réalisé, au cours
de I'exercice clos au 31 décembre 2022, les prises de participations suivantes :

- Le 11 février 2022, AUDACIA a souscrit 40 000 actions ordinaires (40 000 €) de la société 50 PARTNERS
IV (912 595 162 RCS Paris). Au 31 décembre 2022, AUDACIA détient 3,3% de la société 50 PARTNERS IV ;

- Le 15 février 2022, AUDACIA a souscrit 15 000 actions de préférence (15 000€) de la société
CONSTELLATION 3 (890 955 958 RCS Paris) ;

- Le 28 février 2022, AUDACIA a souscrit 2 535 000 actions de préférence (2 535 000 €) de la société
QUANTONATION VENTURES (849 813 522 RCS Paris), lui permettant de détenir, au 31 décembre 2022,
49% de la société QUANTONATION VENTURES ;

- Le 19 avril 2022, AUDACIA a souscrit 10 000 actions ordinaires (280 000€) de la société FUND YOUR
FUTURE (890 453 384 RCS Nanterre), lui permettant de détenir, au 31 décembre 2022, 7,98% de la
société FUND YOUR FUTURE ;

- Le 20 avril 2022, AUDACIA a souscrit 1 615 actions ordinaires (100 000,8 €) de la société AUSTRAL
DIAGNOSTICS (904 821 485 RCS Paris). Au 31 décembre 2022, AUDACIA détient 3,96% de la société
AUSTRAL DIAGNOSTICS ;

- Le 13 juin 2022, AUDACIA a souscrit 999 900 actions ordinaires (999 900 €) de la société GEODESIC (901
549 790 RCS Paris). Au 31 décembre 2022, AUDACIA détient 23,8% de la société GEODESIC ;

- Le 30 juin 2022, AUDACIA a souscrit 299 900 actions ordinaires (299 900€) de la société ISOSPIN (908
968 951 RCS Paris), lui permettant de détenir, au 31 décembre 2022, 100% du capital de la société
ISOSPIN ;

- Le 8 septembre 2022, AUDACIA a souscrit 100 actions ordinaires (100 €) de la société ISOSPIN 2 (919

381 327 RCS Paris), lui permettant de détenir, au 31 décembre 2022, 100% du capital de la société
ISOSPIN 2 ;

- Le 14 septembre 2022, AUDACIA a souscrit 800 actions de préférence (80 000 €) du FPCI
QUANTONATION 1.
2.4.9 Activités et résultats des filiales et des sociétés controlées

Conformément aux dispositions de I'article L.233-6 alinéa 2 du Code de commerce, les résultats des filiales et
des sociétés controlées par AUDACIA sont les suivantes :

- Les comptes audités et certifiés de la société SHARIES (834 239 477 RCS Nanterre) au 31 décembre 2021

font apparaitre une perte nette comptable de 1 043 615 €. Les comptes au 31 décembre 2022 n’ont
guant a eux pas encore été établis ;
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- Les comptes audités et certifiés de la société QUANTONATION SAS (842 242 810 RCS Paris) au 31
décembre 2021 font apparaitre une perte nette comptable de 10 266 €. Les comptes au 31 décembre
2022 n’ont quant a eux pas encore été établis;

- Les comptes audités et certifiés de la société QUANTONATION VENTURES (849 813 522 RCS Paris) au 31
décembre 2022 font apparaitre un bénéfice net comptable de 120 817 €.

- La société GEODESIC (901 549 790 RCS Paris) a cléturé son premier exercice au 30 juin 2022, et fait
apparaitre une perte nette comptable de 18 556€.

2.4.10 Transactions avec les parties liées

Aucune transaction avec des parties liées et pouvant influer significativement sur la situation financiere ou les
résultats financiers d’AUDACIA n’est intervenue.

En effet, les relations entre AUDACIA et ses filiales sont conclues a des conditions normales de marché.

2.5.1 Projet d’affectation et de répartition des résultats

Nous vous proposons d’affecter le bénéfice de I'exercice 2022 d’un montant de 202 946 € euros
comme suit :

Affectation du résultat (en euros) 31/12/2022

Résultat de I'exercice 2022 202 946 €
Affectation du bénéfice a la Réserve légale 3401 €
Affectation au compte Autres réserves 199 545 €
Autres réserves des exercices précédents 5378 000 €
Réserve légale des exercices précédents 56 025 €
Solde de la Réserve légale en suite de I’affectation du résultat 59 426 €
Solde du compte Autres réserve apreés affectation du résultat 5577 545 €

Le poste de Réserve Légale serait porté de 56 025 € a 59 426 € et serait ainsi intégralement doté.

Le poste Autres réserves serait ainsi porté de 5378 000 € a 5 577 545 €.

2.5.2  Rappel des dividendes antérieurement distribués

Conformément a I'article 243 bis du Code général des imp6ts, nous vous rappelons qu’au cours des trois derniers

exercices écoulés, soit au titre des exercices clos le 31 décembre 2019, le 31 décembre 2020 et le 31 décembre
2021, aucun dividende n’a été distribué par AUDACIA.

2.6.1 Charges somptuaires (art. 223 quater et 39-4 du CGl)

Au cours de I'exercice écoulé, la Société n’a engagé aucune dépense au titre des charges somptuaires au sens
des articles 223 quater et 39-4 du Code Général des Imp6ts.
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2.6.2  Frais généraux excessifs ou ne figurant pas sur le relevé spécial (art. 223 quinquies et 39-5 du CGI)

Au cours de I'exercice écoulé, la Société n’a pas engagé de frais généraux excessifs ou ne figurant pas sur le relevé
spécial au sens des articles 223 quinquies et 39-5 du Code Général des Impaots.

2.6.3  Préts a moins de trois ans consentis par la Société, a titre accessoire a son activité principale, a des
microentreprises, des PME ou a des entreprises de taille intermédiaire avec lesquelles elle entretient
des liens économiques le justifiant si la société est dotée d’'un commissoire aux comptes

Néant

2.6.4 Injonctions ou sanctions pécuniaires pour des pratiques anti-concurrentielles

Néant

En application des articles L.225-37 et L.225-37-4 du Code de commerce, nous vous présentons le rapport sur le
gouvernement d’entreprise d’AUDACIA, intégré au présent rapport annuel.

3.1.1 Mandataires sociaux

En application des dispositions de I'article L.225-37-4, 1° du Code de commerce, nous vous présentons ci-dessous
la liste de I'ensemble des mandats et fonctions exercées dans toute société sur le territoire frangais et étranger,
par chacun des mandataires sociaux d’AUDACIA au cours de I'exercice clos au 31 décembre 2022.

Monsieur Charles BEIGBEDER, Président du Conseil d’administration et Administrateur d’AUDACIA, exerce
également les mandats et fonctions suivants :

Sociéte Nature du mandat

Alcool de Luxe et Associés

Directeur Général

Bourrienne SAS Président
Constellation Président
Constellation Il Président

Delpharm

Membre du Comité des associés

Dreamlet Participation SA

Membre du Conseil de surveillance

Dronelis Administrateur

Electerre Vice-Président du Conseil d'administration
Elevation 1 Président

Enternext Administrateur

Freeminds SAS Président

Gravitation SAS Président

Greenalliance SAS Président

Headmind Partners

Administrateur

Navya Président du Conseil de surveillance
Quantonation Ventures Président
Smart Yachting Company SAS Président

Starshipper

Administrateur

Talmont Media SAS

Administrateur

Yes We Hack

Administrateur
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Monsieur Alain MISSOFFE, Administrateur d’AUDACIA, exerce également les mandats et fonctions suivants :

Société Nature du mandat

Fondation Helen Keller Europe Administrateur
Fondation des Musées Francais Administrateur
Fondation Wendel Administrateur
Moselle Economie Administrateur
Musée des Impressionnismes (Giverny) Administrateur
Groupe Diot Siaci Directeur Général Adjoint

Madame Carine BEIGBEDER, Administratrice d’AUDACIA, n’exerce aucun autre mandat ou fonction dans
aucune une autre société.

Monsieur Christian de LA VILLEHUCHET, Administrateur d’AUDACIA, exerce également les mandats et fonctions
suivants :

Société Nature du mandat

Boondoggie NV Administrateur

European Association of Communication Agencies |Président du Conseil d'Administration
Havas Brussels SA Administrateur délégué

Havas Lemz NV Administrateur

Havas Social SA Administrateur de La Chambre de

Administrateur délégué
Commerce et d'Industrie France Belgique SARL &

MAAF SCI Administrateur

Magona SARL Administrateur

The Retail Company SA Administrateur délégué

We Tech Care Vice-Président et membre du Conseil d'administration

Monsieur Marc-Antoine d’HALLUIN, Administrateur d’AUDACIA, exerce également les mandats et fonctions

suivants :

Société Nature du mandat

Asacha Media Groupe Administrateur
Televista Administrateur

Madame Christiane MARCELLIER, Censeur d’AUDACIA, exerce également les mandats et fonctions suivants :

Société Nature du mandat

Audacia Censeur

CNP Assurances Membre du Conseil d'administration
Membre du Conseil de surveillance,
Présidente du Comité des comptes,
Louvre Banque Privée Membre du Comité des risques,
Membre du Comité de nominations,
Membre du Comité des rémunérations
Membre du Conseil de surveillance,
Membre du Comité d'audit

JD4C Conseil Présidente

Nawya
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Monsieur Olivier de PANAFIEU, Directeur Général d’AUDACIA, exerce également les mandats et fonctions
suivants :

Société Nature du mandat

RB Capital Holding France Président du Conseil d"administration et Directeur Général
RB Capital Président du Conseil de Surveillance
Octoplus / Restoflash Administrateur

Monsieur Cédric JAMES, Directeur Général Délégué d’AUDACIA, exerce également les mandats et fonctions
suivants :

Société Nature du mandat

Audacia ISF Croissance Administrateur

Audacia Option PME Président du Conseil d'administration et Directeur Général
Audacia PME 2017 Président du Conseil d'administration et Directeur Général
Constellation Il Président

Nous vous précisons que Monsieur Charles BEIGBEDER, Madame Carine BEIGBEDER, Monsieur Alain MISSOFFE,
Monsieur Christian de LA VILLEHUCHET et Monsieur Marc-Antoine d’"HALLUIN ont été nommés Administrateurs
d’AUDACIA en vertu des délibérations de I'assemblée générale mixte d’AUDACIA en date du 5 juillet 2021, pour
une durée de 3 ans.

L’'ensemble des mandats ci-dessus visés arriveront a expiration a l'issue de I'assemblée générale annuelle
appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos au 31 décembre 2023.

Le 28 septembre 2022, le Conseil d’administration a décidé de nommer, conformément a I'article 18 des statuts
de la Société, Christiane MARCELLIER en qualité de censeur au Conseil d’Administration. Le Conseil
d’administration décide que cette nomination prend effet a compter du 28 septembre 2022, pour une durée
de trois (3) années, et expirera a l'issue de la réunion de I'assemblée générale qui sera appelée a statuer sur les
comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2024.

Aussi, en vertu des délibérations du Conseil d’administration d’AUDACIA en date du 5 juillet 2021, Monsieur
Charles BEIGBEDER a été nommé Président du Conseil d’administration et Monsieur Cédric JAMES a été nommé
Directeur Général Délégué d’AUDACIA, pour une durée de 3 ans.

Le 7 décembre 2022, le Conseil d’administration a décidé de nommer, conformément a I’article 19 des statuts
de la Société, Olivier de PANAFIEU en qualité de Directeur Général d’AUDACIA. Le Conseil d’administration
décide que cette nomination prend effet a compter du 7 décembre 2022, pour une durée de trois (3) années,
et expirera a l'issue de la réunion de I'assemblée générale qui sera appelée a statuer sur les comptes de
I'exercice clos le 31 décembre 2024.

3.1.2 Commissaires aux comptes

Le commissaire aux comptes titulaire d’AUDACIA est la société PriceWaterHouseCoopers Audit, société anonyme
au capital de 2 510 460 €, dont le siége social est situé 63 rue de Villiers — 92200 Neuilly-sur-Seine, immatriculée
au RCS de Paris sous le numéro 672 006 483.

Le mandat du commissaire aux comptes titulaire arrivera a expiration a l'issue de I'assemblée générale annuelle
appelée a statuer sur les comptes de I'exercice social clos au 31 décembre 2024.

Le commissaire aux comptes suppléant d’AUDACIA est Monsieur Emmanuel Benoist, né le 14 février 1975 aux
Pavillons-sous-Bois (93), de nationalité frangaise et demeurant 63 rue de Villiers — 92200 Neuilly-sur-Seine.

Le mandat du commissaire aux comptes suppléant arrivera a expiration a l'issue de I'assemblée générale
annuelle appelée a statuer sur les comptes de I'exercice social clos au 31 décembre 2026.
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3.2 CONVENTIONS REGLEMENTEES

En application des dispositions de I'article L.225-37-4, 2° du Code de commerce, une description des conventions
intervenues, directement ou par personne interposée, entre, d'une part, I'un des mandataires sociaux ou I'un
des actionnaires disposant d'une fraction des droits de vote supérieure a 10 % de la Société et, d'autre part, une
autre société controlée par la Société au sens de I'article L. 233-3, a I'exception des conventions portant sur des
opérations courantes et conclues a des conditions normales figure dans le rapport spécial du commissaire aux
comptes disponible sur le site internet de la Société.

Des précisions concernant la nature de ces conventions et leurs incidences financiéres pour la Société sont
apportées dans le rapport spécial établi par le commissaire aux comptes.

3.3 DELEGATIONS ACCORDEES EN MATIERE D’AUGMENTATIONS DE CAPITAL

Conformément aux dispositions de I'article L. 225-37-4, 3° du Code de commerce, nous vous présentons ci-
dessous un tableau récapitulatif des délégations en cours de validité accordées par I'assemblée générale des
actionnaires au Conseil d’administration dans le domaine des augmentations de capital, par application des
articles L.225-129-1 et L.225-129-2 du méme code, et faisant apparaitre |'utilisation faite de ces délégations au
cours de I'exercice clos au 31 décembre 2022 :

31


https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?cidTexte=LEGITEXT000005634379&idArticle=LEGIARTI000006229187&dateTexte=&categorieLien=cid

OBJET DE LA DELEGATION

(1) Délégation de compétence au Conseil
d’administration en vue d’augmenter le capital
(i) soit par émission, avec maintien du droit
préférentiel de souscription des actionnaires,
d’actions ordinaires et/ou de toutes valeurs
mobiliéres de quelque nature que ce soit
donnant accés immédiatement ou a terme au
capital de la Société (ou au capital des sociétés
dont la société posséde directement ou
indirectement plus de la moitié du capital) (ii)
soit par incorporation de primes, réserves,
bénéfices ou autres

DATE DE L'AG

AGM 22/06/2022
8éme résolution

DUREE

26 mois
(jusqu’au 22/08/2024)

31/12/2022

PLAFOND

500000 €

(2) Délégation de compétence au Conseil
d’administration en vue d'augmenter le capital
par émission, sans droit préférentiel de
souscription, d’actions ordinaires et/ou de
toutes valeurs mobiliéres de quelque nature que
ce soit donnant accés au capital de la Société ou
au capital des sociétés dont la Société posséde
directement ou indirectement plus de la moitié
du capital

AGM 22/06/2022
9&me résolution

26 mois
(jusqu’au 22/08/2024)

Dans la limite du plafond maximum
global de 500 000 € fixé au (1)

(3) Autorisation a donner au Conseil
d’administration en vue d’augmenter le
montant des émissions visées au (1) et (2) en
cas de demandes excédentaires

AGM 22/06/2022
10éme résolution

26 mois
(jusqu’au 22/08/2024)

Dans la limite du plafond maximum
global de 500 000 £ fixé au (1)

(4) Délégation au Conseil d’administration a
I"effet d'émettre des titres financiers et/ou des
valeurs mobiliéres donnant accés

immédiatement ou a terme, a une quotité du AGM 22/06/2022 18 mois 500 000 €, dans la limite du plafond
capital, avec suppression du droit préférentiel 11éme résolution | (jusqu'au 22/12/2023) | maximum global de 150 000 € fixé au (1)
de souscription des actionnaires au profit de
catégories de personnes conformément a
I"article L.225-138 du Code de commerce
(5) Délégation de compétence au Conseil
d'administration a I'effet de décider
d'augmenter le capital social de la Société par
émission d'actions ordinaires, de valeurs AGM 22/06/2022 26 mois 20% du capital par an dans la limite du
mobiliéres et/ou titres financiers donnant accés | 12éme résolution | (jusqu’au 22/08/2024) plafond de 500 000 £ fixé au (1)
au capital par une offre visée au 1° de |'article
L411-2 du Code monétaire et financier avec
suppression du droit préférentiel de souscription
{6) Autorisation au Conseil d’administration
d'augmenter en numéraire le capital social par
création d"actions ordinaires avec suppression AGM 22/06/2022 18 mois 50 000 €, dans la limite du plafond
du droit préférentiel de souscription des 13éme résolution | (jusqu'au 22/12/2023) | maximum global de 500 000 € fixé au (1)
actionnaires au profit des salariés ayant adhéré
a un plan d'épargne entreprise
(7) Autorisation a donner au Conseil 10% d ital social afond étant
u capital social, ce plafond &
d'administration a I'effet de procéder a des , i ‘p s cep . .
L . . | . i déterminé par rapport au capital social
attributions gratuites d'actions existantes ou a AGM 22/06/2022 38 mois istant lors de cha utilisation de |
. . s R . . ; existant lors de chaque utilisation de la
créer au profit des salariés de |la Sociéte ou des 14éme résolution | (jusqu’au 22/08/2025) . i q _
i . A . preésente délégation par le Conseil
mandataires sociaux ou de certaines catégories L |
d’administration
d'entre eux
10 % du capital social, ce plafond étant
déterminé dés la premiére utilisation par
L. A le Conseil d’administration de la présente
[8) Autorisation a donner au Conseil A i i
. _ i ) délégation par rapport au capital social
d’administration de consentir des options de i i . . .,
o &achat d'acti rofit des AGM 22/06/2022 38 mois existant a cette date et réactualisé en
souscription ou dfac actions au prolf 15éme résolution | (jusqu'au 22/08/2025) | fonction du capital social existant au

salariés de la Société ou de certaines catégories
d'entre eux

moment de chaque nouvelle utilisation de
la présente délégation, dans la limite ?2
plafond maximum global de 500 000
fixé au (1)
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3.4 MODALITES D’EXERCICE DE LA DIRECTION GENERALE

En application des dispositions de l'article L.225-37-4, 4° du Code de commerce, et conformément aux
dispositions des articles L.225-51-1 du méme code, nous vous rappelons que lors de ses délibérations en date du
7 décembre 2022, le Conseil d'Administration d’AUDACIA a décidé la nomination d’un Directeur Général. Compte
tenu de la démission de Monsieur Charles BEIGBEDER de ses fonctions de directeur général et de son

remplacement par Monsieur Olivier de PANAFIEU, les fonctions de Président et directeur général sont désormais
dissociées.

Monsieur Charles BEIGBEDER exerce les fonctions de Président du Conseil d’administration de la Société et
Monsieur Olivier de PANAFIEU exerce les fonctions de Directeur Général d’AUDACIA.
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4 TABLEAU DES RESULTATS DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Situation financiére en fin d'exercice

31/12/2022

31/12/2021

31/12/2020

31/12/2022

31/12/2019

31/12/2018

31/12/2017

Avant dotations aux

Capital social 594 257 594 257 457 000 457 000 457 000 457 000
D'actions émises 4754054 | 4754054 | 1828000 | 1828000 | 1828000 | 1828000
Nombre : D'obligations convertibles en
actions
Opérations et résultat
Chiffre d'affaires (HT.) 731805 | 8132631 | 10795428 | 13554228 | 16574072 | 24165714
Résultat avant im pdts, participations, dotations aux M6065 | 3630312 | 3672788 | 3887069 | 5631834 | 7233606
amortissements et provisions
Impdts sur les bénéfices 47455 | 1242967 402 220 700 339 163059 | 1958 487
Participation des salariés
Avant dotations aux
) B 493520 | 2387345 | 3270568 | 3186730 | 5468775 | 5275119
Résultat aprés imp('is, amortissements et Provsions
partiapation Aprés dotations aux
h . 202946 | 3492664 | 1080410 | 1715398 512619 | 3969 508
amortissements et Provsions
Résultat distribué 5392 600

Résultat par action

ot s of Drov 0,1 0,5 2,0 2,0 3,0 3,0
Résultat aprés im pats, amorisseme p ons
participation Aprés dotations aux
- . 0,0 0,7 2,0
amortissements et provisions
Dividende attribué 1,13
Effectif moyen des salaniés 26 21 21 16 16
Montant de la masse salarale 2758976 2040512 1797 463 1688 184 1509 637 1754672
Montant des s versées en a ges sociaux [Sécunité
. . 1120111 819 905 910 050 888 989 628 549 775 676
Sodiale, oeuvres sodales)

w
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5 ETATS FINANCIERS RESUMES AU 31 DECEMBRE 2022

31/12/2022

Les données financiéres présentées ci-aprés ont été arrétées par le conseil d’administration d’AUDACIA dans ses

délibérations en date du 17 avril 2023.

5.1 COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2022 (EN €)

Compte de résultat 31/12/2022

Chiffre d"affaires
Autres produits d'exploitation
Achats consommés
Charges de personnel
Autres charges d'exploitation
Impots et taxes

Dotations aux amortissements, dépéciations et provisions

Résultat d'exploitation avant dotations aux amortissements et
dépréciations des écarts d'acquisition

Dotations aux amortissements et dépréciations des écarts d'acquisition

Résultat d'exploitation aprés dotations aux amortissements et

9772920
1331603

89 255
5100548
4 962 439
227108
247 358

477 415

BBt o A 477 415
dépréciations des écarts d'acquisition

Charges et produits financiers -69 546

Charges et produits exceptionnels 7715

Impéots sur les résultats 88 868
Résultat net des entités intégrées 326 716

Quote-part dans les résultats des entités mises en équivalence -5174
Résultat net d'ensemble consolidé 321542
Résultat net (Part du groupe) 275 263
Résultat par action 0,0579
Résultat dilué par action 0,0476
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5.2

31/12/2022

BILAN CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2022 (EN €) — ACTIF PASSIF

Bilan Actif

31/12/2022 Bilan Passif

31/12/2022

Immobilisations incorporelles| 2 349 379 Capital 594 257
Dont Ecarts d'acquisition 2349 379 Primes 6331428
. Réserves consolidées et
Immobilisations corporelles 281793 , . 5620158
résultat consolidé
Immobilisations financiéres 6367 333 Autres
Capitaux propres - Part du
Titres mis en équivalence 1954 214 i 12 545 843
groupe
Actif immobilisé 10952 719 |iIntéréts minoritaires 239 300
Stocks et en-cours 26 149
Cients et comptes rattachés 8387 765 Provisions 21 215
Autres créances et comptes Emprunts et dettes
) L. 1563231 i N 877 385
de régularisation financiéres
Valeurs mobiliéres de Foumisseurs et comptes
211945 i 6 871378
placement rattaches
A . Autres dettes et comptes de
Disponibilités 4330631 , L. 4917 319
régularisation
Actif circulant 14519721 |Dettes 12 666 082
Total Actif 25472 440 Total Passif 25 472 440
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Tableau de flux de trésorerie 31/12/2022

Résultat net des sociétés intégrées 326 716
Amortissements et prcwision; {1) 45 249
Variation des impéts différés 41 413
Plus-values de cessions, nettes d'impét -8 416

Marge brute d'autofinancement des entités intégrées 404 962
Div?dendes regus des sociétés mises en équivalt-ence
Variation du bescin en fonds de roulement lié a I'activité {2) -2723 228

Flux nets de trésorerie génér’m par l'activité -2 318 266
Acquisitions d'immodbilisations -2 288 528
Cessions d'immobilisations, nettes d'imp6t 228 050
Incidence des variations de périmétre 15 527

Flux nets de trésorerie liés aux opérations dinvestissement -2 044 951
Dividendes versés aux actionnaires de la société mére
Augmentations ou diminutions de capital en numéraire
Emissions d'em prunts
Remboursements d'emprunts -271 756

Flux nets de trésorerie liés aux opérations de financement -271 756
Incidence des variations de cours des devises

Variations de trésorerie -1 634973

| Trésorerie d'ouverture 9 175 979
| Trésorerie de déture 4541 006
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. Du 01/01/2021 au 31/12/2022 Au 31/12/2021 Au 31/12/2020
Compte de résultat
France Exportation Total Total Total
Produits d"exploitation
Ventes de marchandises
Production vendue : De blen_s
De senices 7318059 7318059 8132631 10795 428
Chiffre d'affaires net 7318059 7 318 059 8132 631 10795 428
Production : Smd‘é(f -
Immobilisée
Subventions d'exploitation recues
Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions, transferts de charges 1015975 1599017 7o7 187
Autres produits 254593 411 055 1509 313
PRODUITS D'EXPLOITATION B 588 627 10 142 703 13 527
Charges d'exploitation
Achats de marchandises [y compris droits de douane)
Vaniation de stocks (marchandises) -1632 2511 14 293
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Varation de stocks (matiéres premiéres et autres approvisionnements)
Autres achats et charges extemnes * 3228641 4536884 3637 456
Im pdts, taxes et versements assimilés 102 621 127 609 185 811
Salaires et traitements 2 758976 2040512 1797 463
Charges sodales 1120111 819 905 910 050
Amortissements sur immobilisations 41972 103 546 685 345
Dépréciations sur immohilisations
Dotations aux : Déprédations sur actif drculant 203 B58 337 547 2249 284
Provisions pour risques et charges
Autres charges 822 545 845 308 1754 038
(HARGES DEXPLOITATION 8277092 8813853 11233 770
* ¥ compris : Redevances de crédit-bail mobilier
Redevances de crédit-ball immobilier
RESULTAT D'EXPLOITATION 311535 1328 850 1828 757
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
Produits financiers
Produits finandiers de participation 2 2
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances actif immobilisé 7077
Autres intéréts et produits assimilés 4
Reprises sur provisions, déprédations et transferts de charges 3884 1001
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 2960
PRODUITS FINANCIERS 6 847 7079 1 005
Charges financiéres
Dotations financiéres aux amortissements, dépréciations et provisions 51425
Intéréts et charges assimilées 8816 20054 144 490
Différences négatives de change
Charges neltes sur cessions de valeurs mohiliéres de placement 16 156
CHARGES FINANCIERES 76397 20 054 144 490
RESULTAT FINANCIER -69 550 -12 975 -143 485
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 241 985 1685 272
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Compte de résultat (suite) Au 31/12{2022 Au 31/12/2021 Au 31/12/2020
Produits exceptionnels
Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital 2280650 18 536619 107 500
Reprises sur provisions, déprédations et transferts de charges
PRODUITS EXCEPTIONNELS 228 050 1B 536 619 107 500
Charges exceptiomelles
Sur opérations de gestion 261
Sur opérations en capital 219634 15 116 604 310 142
Dotations exceplic les aux amorti 5, dépréciations et provisions
CHARGES EXCEPTIONNELLES 219 634 15 116 B65 310 1492
RESULTAT EXCEPTIONNEL 8416 3419754 -202 641
Partidipation des salariés
Im pdts sur les bénéfices 47 455 1 242 967 402 220

TOTAL DES PRODUITS 8823524 28 6386 401 13171 032
TOTAL DES CHARGES 8620578 25 193 738 12 090 622
BENEFICE OU PERTE (Total des produits - Total des charges) 202 946 3 492 664 1080 410

5.5 BILAN SOCIAL AU 31 DECEMBRE 2022 (EN €) — ACTIF

Du 01/01/2022 au 31/12/2022 Au 31/12/2021 Au 31/12/2020
Bilan Actif

Amort. Prov. Net Net Net

Capital souscrit non appelé
Actif immobilisé
Immuobilisations incorporelles
Frais d' établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires 2146 2146
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporel les 20720 20720
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles 3520
Immaobilisations corporel les
Terrains 3720905
Constructions 9717619
Installations techniques, matériel et outillages industriels 13302 13302 4064
Autres immobilisations corporelles 476415 198 178 278237 281291 298 144
Immeobilisations en cours
Avances et acomptes 17541
Immobilisations financ éres
Partici pations évaluées selon mise en équivalence
Autres participations 8157133 8157133 3033983 3004 262
Créances rattachées & des participations
Titres immobilisés de I'activité en portefeuille

Autres titres immobilisés 2045699 49 999 1995 700 3020857 868 086
Préts
Autres immobilisations financiéres 710 500 710 500 710000 3574
ACTIF IMMOBLISE 11 425915 284 345 11141 570 7 059 652 17 694 195
Actif circulant

Stocks et en-cours
Matiéres premiéres, aulres approvisionnements

En-cours de production : - De biens
- De services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises 26119 26 149 24517 29 555
Avances et acomples versés sur commandes 5453 5453 2700 2 700
Criances
Clients et comptes rattachés 20631729 12243963 8387 Teb 9556244 9 581 455
Autres 1441685 1441 685 2281952 4304 548
Capital souscrit et appelé, non versé
Valaws mobiliéres de placement
Actions propres 12208 1426 210 783 202378
Autres titres 1163 1163 1163 1163
Instruments de trésorerie
Disponibilités 3125300 3025 390 8972433 1174343
Charges Ees o 105 M2 105 902 86091 313 896
ACTIF CIROULANT 25 849679 12 245 339 13204 291 21 127483 15 497 661
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif
TOTAL ACTIF 36 875594 12 529 734 24 345 861 28 187 135 33 191 856
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5.6  BILAN SOCIAL AU 31 DECEMBRE 2022 (EN €) — PASSIF

Bilan Passif

Du 01/01/2022

Au 31/12/2022

31/12/2022

Du 01/01/2021
Au 31/12/2021

Du 01/01/2020
Au 31/12/2020

Capitaux propres

Capital social ou individuel (dont versé) I 594 257 594 257 594 257 457 000
Prime d'émission, de fusion, dapport 6331428 6331428 78535
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence
Légale 56025 56025 56 025
Statutaires ou contractuelles
Réserves : Réglementées
Autres 5378 000 1885336 6 197 526
Report & nouveau
Résultat de I'exercice {bénéfice ou perte) 202 946 3 492 664 1080 410
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
CAPITAUX PROPRES 12 562 656 12 359 710 7 869 496
Autres fonds propres
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
Autres
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques et charges
Prowisions pour : Risques
Charges
PROMVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Emprunis et dettes
Emprunts obligataires convertibles
Autres em prunts obligataires
Auprés des établissements de crédit 877 385 1147571 7834 432
Emprunts et dettes : - - -
Financiéres diverses 447 220
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Fournisseurs et comptes rattachés 5827183 3 085 819 11923 671
Dettes : Fiscales et sociales 4321573 5371130 4739 624
Sur immobilisations et comptes rattachés 405 300 810 000
Autres dettes 333073 412 906 377 362
Instruments de trésorerie
Produits constatés d avance 18 691
EMPRUNTS ET DETTES 11 783 205 15 827 426 25322 360
Ecarts de conversion passif
TOTAL PASSIF 24 345 861 28 187 136 33 191 856
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5.7 TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE SOCIAL AU 31 DECEMBRE 2022 (EN €)

tions d'ex plaitation

Au31/12/2022

Au31/12/2021

Au 31/12/2020

net S46 3 452 664 1080 410
Réintégration des charges et déduction des produits sans incid sur fonds d l ou non lié 3 exploitation -
+ Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 297 255 441 094 2934
- Regrises sur amartissemnent s, dépréciations et provisions 9371 1546 412 7a4471
- Variations des stocks {brut} 1632 5038 29 555
- Cuote-part de subvention vinke au compte de résultat
+ Valewr comptable des déments dactif oédés 219634 13 455 365
- Produits de cessions d éléments d"actif 228 050 17 272 663
- Transferts de charges aucompte de charges & répartir
- A o des fraits o établi
+ Red: arédit-bail : Dotations aux
i L iedl die Fexploitti 503 568 -1374514 3241013
- Incidence des variations des décalages de tnéswrerie sur opérati d explof 590 130 1253 815 4296 175
Fhu de tné e de Fexpl -1093 658 -2 628 730 -1055163
Opérations d'investissement Au31/12/2022 Au 31/12/2021 Au 31/12/2020
+ Cessions d'mmabilisations : Incorporelies
Gorporelles 17 242 585 4380
+ Cessions ou réductions d'mmuabilisations financiéres 219634 35102 10
Incorporelles 35200
- Aoquisitions d'immobilisations : Gorporelles 35308 39 470 299 083
Finandiéres 4354 242 2939923 323555
+ Subventions d'investissements reques
+ Variation des fi i d'immobilisations -401 180 810 INN)
Fht de tné e des opirations dir i -4574 706 15 108 295 - 617 256
Opérations de financement Au31/12/2022 Au31/12/2021 Au 31/12/2020
+ Augmentation de capital 7411 833
- Réduction de capital 1011
- Distributions de dividendes - prélés de ['exploitant 5 392 600
+ Nuvearx emprunts 1(NN) (D
- Remboursements d'emprunt s N 6 676 b5 646 786
+ Avances reques des tiers
- Avances remboursées aux tiers 45 (N0
- Variatians du cagital souscrit : Non appelé
Appelé, non verss
Fhut de tré e des opintions de fi 271713 5724114 53 214
Variation de trésorerie (A+ B + C) -5940 117 6755 451 -1319 205
Trésaresie i Fawerhore D 2422734 3741

Trésorerie 4 la cléture (A+ B +C+ D)

-5940 117

9178 185

2422734
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Incidence de la variation des décalages de trésorerie sur les opérations d'exploitation Au 31/12/2022
Variation de I'actif circulant sur les opérations d'exploitation
Avances et acomptes versés sur commandes
dients et comptes rattachés -1954 457
Effets escomptés non échus
Autres créances -843 724
Intéréts courus
Charges constatées d'avance 19 812
TOTAL -2 778 369
Variation des dettes sur les opérations d'exploitation
Avances et acomptes regus sur commandes
Foumisseurs et comptes rattachés -2 258 636
Dettes : Fiscales et sociales (sauf obligations
cautionnées) ( ¢ ~1049557
Autres dettes -79833
Intéréts courus - Sur concours banc‘aires 878
Sur dettes financiéres -43
Produits constatés d'avance 18 691
TOTAL -3 368 500
TOTAL GENERAL -590 131
Variation de trésorerie N-1 Au 31/12/2021 Au31/12/2020 Variation
Valeurs mobiliéres de placement 203 541 1163 202378
Disponibilités 8972 438 1174343 7 798 095
Comptes courants débiteurs liquides [non blogués) 2206 1 247 408 -1245 203
TOTAL 9 178 185 2 422 914 6755271
Concours bancaires courants (1) 180 -180
Obligations cautionnées
Effets escomptés non échus et créances cédées
Comptes courants créditeurs liquides
TOTAL 180 -180

TOTAL GENERAL

9178 185

2422734

6755451

Variation de trésorerie Au 31/12/2022 Au31/12/2021 Variation
Valeurs maobiliéres de placement 213 370 203 541 9829
Disponibilités 3024 698 8 972 438 -5947 740
Comptes courants débiteurs liquides [non blogués) 2206 -2 206
TOTAL 3 238 068 9 178 185 -5940 117
Concours bancaires courants (1) -180
Obligations cautionnées
Effets escomptés non échus et créances cédées
Comptes courants créditeurs liquides
TOTAL 180 -180
TOTAL GENERAL 3 238 068 9 178 005 -5939 937
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6 RAPPORTS DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

6.1 RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES COMPTES CONSOLIDES DE L’EXERCICE CLOS

LE 31 DECEMBRE 2022

AUDACIA

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes consolidés

(Exercice le 31 décembre 2022)
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SAUDACIA 31/12/2022

.

pwc

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes consolidés

(Exercice clos le 31 décembre 2022)

Al'assemblée générale
AUDACIA

58 Rue d'Hauteville
75010 Paris

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué
laudit des comptes consolidés de la société AUDACIA relatifs a I’exercice clos le 31 décembre 2022,
tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des regles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de 'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine, a la fin de I’exercice, de I'ensemble constitué par les
personnes et entités comprises dans la consolidation.

Fondement de I’opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
«Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes consolidés » du présent
rapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le code

de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 1er janvier 2022 a la date d’émission de notre rapport.

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex

Téléphone: +33 (0)1 56 57 58 59, www.pwe.fr

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles et du Centre. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63 rue de Villiers 92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483.

TVAn° FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-Sur-Seine, Nice,
Poitiers, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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AUDACIA
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Exercice clos le 31 décembre 2022 - Page 3

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié
des principes comptables appliqués et sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues
ainsi que sur la présentation d’ensemble des comptes,

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes consolidés pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas
d’opinion sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.

Estimations comptables - Créances clients, autres créances et comptes de régularisation

La société comptabilise des provisions pour dépréciation de ses créances clients selon les modalités
décrites dans les notes 5.7 de I'annexe aux comptes consolidés. Nous avons procédé a l'appréciation de
I'approche retenue par la société sur la base des éléments disponibles a ce jour et mis en ceuvre des
tests pour vérifier, par sondages, 1'application de cette approche.

Estimations comptables — Ecarts d’'acquisition

Comme mentionné dans la note 2.2.3 relative aux principes, régles et méthodes comptables de
l’annexe, I'écart d’acquisition non amortissable est comptabilisé au bilan consolidé pour une valeur
correspondant a la différence entre le coflit d’acquisition de l'entité et la quote-part de lentité
acquéreuse dans 1’évaluation totale des actifs et passifs identifiés a la date d’acquisition (apport) et
évaluée selon la méthode générale de la comptabilité d’acquisition.

Une éventuelle dépréciation est constatée dans le cas ou la valeur d’'usage de 'UGT auquel est affecté
T’écart d’acquisition s’avere inférieure a sa valeur nette comptable (comprenant également la valeur
nette comptable de I’écart d’acquisition), celle-ci étant imputée en priorité sur I’écart d’acquisition.

La valeur actuelle est déterminée selon la méthode des flux de trésorerie actualisés. Nous avons
procédé a 'appréciation de 'approche retenue par la société et mis en ceuvre des tests pour vérifier par
sondage I'application de cette méthode.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France,
aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires des informations relatives au
groupe, données dans le rapport de gestion du conseil d'administration.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes consolidés

1l appartient a la direction d’établir des comptes consolidés présentant une image fidéle conformément
aux reégles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a 1'établissement de comptes consolidés ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.
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Lors de 'établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d'administration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a Paudit des comptes
consolidés

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d’obtenir
lassurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans
toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne ;

. il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur efficacité du
controle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes consolidés ;

. il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable
de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité
de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a l'existence d’une incertitude
significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;
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. il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes
consolidés reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image
fidele ;

. concernant 'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de

consolidation, il collecte des éléments qu'’il estime suffisants et appropriés pour exprimer une opinion
sur les comptes consolidés. Il est responsable de la direction, de la supervision et de la réalisation de
Taudit des comptes consolidés ainsi que de 'opinion exprimée sur ces comptes.

Neuilly-sur-Seine, date de la signature électronique

Document authentifié par signature électronique 2023.04.28 23:10:16 40200 )5,

Le commissaire aux comptes h J‘- L_ ___.lf
PricewaterhouseCoopers Audit \

Sarah KRESSMANN-FLOQUET
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ETATS DE SYNTHESE
BILAN
Bilan Actif 31/12/2022 Bilan Passif 31/12/2022
Immeobilisations incorporelles 2349379 | Capital 594 257
Dont Ecarts d'acquisition 2349379 | Primes 6331428
o Reéserves consolidées et
Immobilisations corporelles 281793 . . 5 620 158
résultat consolide
Immobilisations financiéres 6367 333 Autres
5 X L Capitaux propres - Part du
Titres mis en équivalence 1954214 12545843
groupe
Actif immobilisé 10952 719 |Intéréts minoritaires 239300
Stocks et en—cours 26 149
_ Clients et comptes rattacheés 8387765 | Provisions 21215
Autres créances et comptes Emprunts et dettes
. .. 1563231 . 877 385
de régularisation financiéres
Valeurs mobiliéres de Foumisseurs et comptes
211945 . 6871378
placement rattachés
. e Autres dettes et comptes de
Disponibilités 4330631 ) . 4917 319
régularisation
Actif circulant 14519721 |Dettes 12 666 082
Total Actif 25472 440 Total Passif 25472 440
Absence de comparatif : cf. note 3.1.
1
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COMPTE DE RESULTAT
Compte de résultat 31/12/2022
Chiffre d'affaires 9772920
Autres produits d'exploitation 1331603
Achats consommeés 89 255
Charges de personnel 5100948
Autres charges d'exploitation 4962439
Impdts et taxes 227 108
Dotations aux amortissements, dépéciations et provisions 247 358

Résultat d'exploitation avant dotations aux amortissements et 477 415
dépréciations des écarts d'acquisition
Dotations aux amortissements et dépréciations des écarts d'acquisition _

Résultat d'exploitation aprés dotations aux amortissements et

e e . . e 477 415
dépréciations des écarts d'acquisition

Charges et produits financiers 69546

Charges et produits exceptionnels 7715

Impdts sur les résultats 88 868
Résultat net des entités intégrées 326 716

Quote-part dans les résultats des entités mises en équivalence 5174

Résultat net d'ensemble consolidé 321542

_Intérétsminoritaives | 46279
Résultat net (Part du groupe) 275 263
Résultat par action 0,0579
Résultat dilué par action 0,0476

Absence de comparatif : cf. note 3.1.
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Comptes consolikdés au 31 décembre 2022

ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

Les présents comptes consolidés d"AUDACIA (le « Groupe ») concernent la période du 1* janvier 2022 au 31
décembre 2022. Sauf mention particuliére, les données sont présentées en euros.

1. Faits caractéristiques

Au cours de Fexercice dos au 31 décembre 2022, le Groupe AUDACIA a réalisé un chiffre d"affaires de 9,8 m€ en
hausse [+20%)} par rapport i celui de I'exercice précédent. Cette évolution attendue a notamment &té marquée
par la forte dynamique de I"activité générée par les nouveaux fonds dont le chiffre d"affaires de 3,4 m€ augmente
de +184%, tandis que I'activité historique, liée a la sortie progressive des anciens produits ISF, ressort en baisse
de 21%.

Portée par sa nouvelle stratégie, le Groupe AUDACIA a poursuivi lors de Fexercice 2022 le développement de ses
activités :

Capital dé ement

L"activité est en forte progression (+113%), grice notamment au succés du dispositif Obligations Relance qui a
contribué 3 hauteur de 0,5 m€ de chiffre d"affaires.

Au cours de I'année 2022, le Groupe AUDACIA a investi 31 m€ dans 11 PME frangaises [Girod Médias, L es Petites
Canailles, Atlantis TV, Groupe Ober, Maison Kitsuné, Maison Landemaine, LePape, Ninkasi, Vie & Véranda, Zodiac
Milpro et Vanessa Bruno) ;

CapitalHinnovation

L"activité a connu un essor prononcé avec un chiffre daffaires qui ressort 3 3,4 m€ en 2022 contre 0,6 m€ en
2021. Cette croissance est portée par le FPCI QUANTONATION 1, premier Fonds mondial dédié aux technologies
quantiques, qui a annoncé son final dosing 3 91,4 m€ en juillet 2022, dépassant son objectif initial de 50 m€. Le
Groupe AUDACIA a enregistré des revenus importants en 2022, intégrant notamment une commission de gestion
non récurrente. Ce seul Fonds représente environ 35% du CA Groupe 2022.

Au cours de Fannée 2022, les équipes de gestion ont investi 33,4 m€ dans 23 start-ups :

- QUANTONATION a investi 20 m€ dans 16 start-ups dont 8 réinvestissements. A fin 2022, Féquipe
QUANTONATION a déployé 64% du montant total souscrit ;

- Le feeder GFODESIC EXPANSION a déployé 3,4 m€ dans 7 start-ups [Latitude, Miratlas, lonX, The
Exploration Company, Space Cargo, Fos et Ascendance Flight Technologies) portant Iinvestissement
total du feeder a 4,2 m€.

Capital immobilier
Le capital-immobilier, centré sur le coliving, a ét¢é marqué par I'inauguration de la premiére résidence exploitée
par Sharies située a Vanves — Grand Paris (1 500 m2). Les résidences de cofiving 3 Massy (500 m2) et a Reims (5

000 m2} seront exploitées en 2024.

Par ailleurs, le Groupe AUDACIA a procédé d I'analyse des conséquences liées a la crise Ukrainienne sur les
comptes au 31 décembre 2022.
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Les opérations militaires en Ukraine lancées le 24 février 2022 par les forces armées russes et les sanctions prises

contre la Russie et la Biélorussie par de nombreux Etats ont des incidences sur Factivité économique mondiale.

Le groupe AUDACIA n"a pas, A ce stade, identifié d'impacts directs significatifs mais la situation fera I'objet d'une

veille et d"un suivi réguliers au cours de I'exercice 2023 en fonction de I'évolution de la crise.

2. Principes et régles d'établissement des comptes

2.1. Principes d’établissement des comptes consolidés

Les comptes consolidés du Groupe AUDACIA au 31 décembre 2022 ont été établis conformément aux régles

et principes comptables en vigueur en France, en application des dispositions du Réglement ANC n° 2020-01.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des coiits

historiques.

Les régles comptables générales ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence, conformément
aux hypothéses suivantes :

Continuité de l'exploitation,
Permanence des méthodes comptables d'un exercice a I'autre,
Indépendance des exercices.

Les comptes consolidés respectent les principes comptables définis ci-dessous.

2.2, Modalités de consolidation

221,

2.2.2.

Date de cldture des exercices des sociétés consolidées

La société consolidante et Fensemble de ses filiales cléturent leurs comptes le 31 décembre.

La durée des comptes annuels des entités consolidées est de 12 mois.

Méthodes de consolidation

Les comptes des sociétés dans lesquelles AUDACIA exerce directement ou indirectement un controle
exclusif sont intégrés globalement.

Les comples des entreprises contrélées conjointement par la société consolidante avec d'autres
actionnaires sont consoliklés par intégration proportionnelle.

Les titres des sociétés dans lesquelles le Groupe exerce une influence notable sont mis en équivalence.
Les participations avec un faible pourcentage de détention dont la contribution 3 la situation nette du
Groupe n'est pas significative ne sont pas consolidées.

L"entrée dans le périmétre de consolidation d’une entreprise résulte en principe de sa prise de contréle
par le groupe quelles que soient les modalités juridiques de Fopération.
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2.2.3.

Certaines entiltés sont des produits d"investissement (FIA, FPCR, ...} créés par le Groupe et sont donc, au
démarrage de leur activité, controlés a 100% par le Groupe, qui est ensuite dilué au fur 3 mesure des
levées de fonds. A terme, ces entités sont destinées a ne plus étre contrdlées par AUDACIA. Elles
remplissent les deux conditions nécessaires au motif facultatif d’exclusion du périmétre relatif aux
entités destinées a étre cédées, a savoir :

- Intention de cession dés la date d'acquisition ;
- Cession prévue dans un avenir proche.

En conséquence, il a été décidé que I'existence et la nature du contrdle de ces entités seront appréciées
a la clbture du deuxiéme exercice suivant leur date de création et qu'elles seront, jusqu’a cette date,
exclues du périmétre consolidé.

Ecarts & acquisition

Les écarts d'acquisition comrespondent i la différence entre le coiit d"acquisition des titres de
participation et la quote-part de Fentreprise acquéreuse dans I'évaluation totale des actifs et passifs
identifiés a la date d"acquisition et évaluée a la juste valeur.

Les écarts dacquisition ne font pas Fobjet d'un amortissement systématique, seuls les écarts
d"acquisition dont la durée d'utilisation est limitée sont amortissables. Ceux qui n"ont pas de durée de
vie limitée ne sont pas amortis et font I'objet d'un test de dépréciation pratiqué annuellement, a chaque
date de cléture.

Le test de déprédation pratiqué consiste 3 comparer la valeur nette comptable i la valeur d’usage.

La valeur d'usage des actifs auxquels il est possible de rattacher des flux de trésorerie indépendants est
déterminée selon la méthode des flux futurs de trésorerie. Elle est calculée sur la base des projections
actualisées des flux de trésorerie d"exploitation et d"une valeur terminale calculée par capitalisation du
flux terminal 4 Finfini :

- Les flux de trésorerie sont issus de résultats prévisionnels a 5 ans ou plus, selon le cas, élaborés par
la société en fonction de Fexpérience passée et des perspectives d"évolution du marché ;

- Le taux d"actualisation correspond au coiit moyen pondéré du capital, tenant compte notamment
du coiit de la dette.

Afin de déterminer la valeur d"usage, les écarts d"acquisition ou les actifs incorporels auxquels il n“est
pas possible de rattacher directement des flux de trésorerie indépendants sont regroupés au sein de

FuUnité Génératrice de Trésorerie (UGT) a laquelle ils appartiennent.

Une dépréciation est comptabilisée si la valeur d’usage de FUGT avére inférieure i sa valeur nette
comptable, et est imputée en priorité 3 la perte de valeur de I"écart d"acquisition.

Les pertes de valeur constatées sur les écarts d"acquisition sont irméversibles.
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2.2.4,

Opérations internes

Toutes les opérations réciproques réalisées entre les sociétés intégrées du groupe sont éliminées. Les
résultats internes sur cession d"actifs entre sociétés du groupe sont éliminés.

2.3. Méthodes et régles d'évaluation

2.3.1. Immobilisations incorporelles
Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées A leur coiit d'acquisition (prix d"achat et frais
accessoires).
Les amortissements ont été calculés suivant le mode linéaire en fonction des durées de vie prévue -
- lLogiciels : 1an
- Site intemet: 3ans

2.3.2. Immobilisations corporelles
Les immobilisations corporelles sont comptabilisées a leur coit d"acquisition.
Les amortissements ont été calculés sur une durée normale dautilisation des biens selon le mode
linéaire :
- Matériel et outillage : 5ans
- Agencements et installations : 7a15ans
- Matériel de bureau et informatique : 23 3ans
- Mobilier: 3a10ans

2.3.3. Immobilisations financiéres
Les immeobilisations financiéres sont réparties en 3 catégories :
- Titres de participation : constitués de titres pour lesquelles la société exerce une influence notable

et dont elle détient au moins 5% du capital social ;
- Autres titres immobilisés : constitués de titres ne répondant pas a la définition ci-dessus et dont
AUDACIA n’a pas d’influence notable et pour certaines lignes détient moins de 5% du capital ;
- Dépdts et cautionnements.
Les titres de participation non consolidés figurent au bilan pour leur prix d"acquisition et sont dépréciés
lorsque leur valeur d’utilité est inférieure a leur coiit d"acquisition.
A chaque dldture, le groupe évalue ses titres de participation 2 leur "juste valeur™. Pour déterminer le
montant de la juste valeur, le groupe AUDACIA recourt 3 une méthode adaptée a la nature, aux
conditions et aux circonstances de l'investissement, et le cas échéant avec Fappui d'experts spécialisés.
Sans qu’il soit possible d'éluder toute subjectivité dans I'évaluation, celle-ci est réalisée en tenant
compte de tous les facteurs pouvant Iaffecter, positivement ou négativement, tels que : situation du
marché des fusions, de la bourse, situation géographique, du risque de crédit, du risque de change ou
9
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du risque de wolatilité ; ces facteurs pouvant interagir entre eux, et seule la réalisation de
I"investissement permet d'en apprécier réellement la véritable performance.

Les autres immobilisations financiéres sont évaluées 3 leur valeur historique. Elles font Fobjet de
provisions si leur valeur d'inventaire s’avére étre inférieure a leur valeur historique.

2.3.4. Stocks et en-cours
Les stocks de marchandises sont valorisés 3 leur coiit dentrée. La valeur brute des marchandises et
approvisionnements comprend le prix d"achat et les frais accessoires.
Une dépréciation est appliquée lorsqu’il apparait que la valeur de réalisation des biens déduction faite
des frais directs de vente est inférieure a la valeur brute.

2.3.5. Valeurs mobiliéres de placement
Leur valeur brute est constituée par leur coiit d"achat hors frais accessoires. Lorsque leur valeur de
marché 3 la cldture de I'exercice est inférieure 3 la valeur brute, une provision pour déprédation est
constituée.
Le poste « Valeurs mobiliéres de placement » comprend des titres auto-détenus dans le cadre du
contrat de liquidité avec Invest Securities. Sur la base de leur valeur de marché, ces valeurs mobiliéres
peuvent étre dépréciées.

2.3.6. Créances et dettes
Les créances et les dettes sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est
pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.
Concernant les créances clients, la provision pour dépréciation est établie i partir de I'état du dossier
dans le processus de recouvrement. Une analyse individuelle des clients est donc réalisée i la cldture
de I'exercice, une partie des créances fait I'objet d"une dépréciation en fonction de leur ancienneté.

2.3.7. Prowvisions pour risques et charges
Des provisions pour risques et charges sont constituées lorsque le Groupe a une obligation a I'égard
d"un tiers et qu’il est probable ou certain qu’il devra faire face a une sortie de ressources au profit de ce
tiers sans contrepartie.
Ces provisions sont estimées en prenant en considération les hypothéses les plus probables a la date
darrété des comptes.

2.3.8. Chiffre d"affaires
Le chiffre d"affaires résultant de prestations de services est reconnu lorsque les services ont été rendus
au dient.

10
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2.3.9.

2.3.10.

2.3.11.

Impdts sur les résultats

La charge d'impdt sur les résultats correspond a I'impdt sur les sociétés exigible de chaque entité fiscale
consolidée, comrigé des impots différés.

Les impdts différés sont comptabilisés selon la méthode du report variable. Les écarts temporaires entre
le résultat comptable et le résultat fiscal sont traduits dans les comptes. Par prudence, les actifs d'impbts
différés ne sont pas pris en compte si leur écupération s'avére étre improbable dans un déhi
raisonnable.

Les effets de variations de taux d'impét etfou de changement de régles fiscales sur les actifs et passifs
d'impots différés existants affectent le résultat de I'exercice.

Le taux d'impdt sur les sociétés retenu au 31 décembre 2022 est de 25%.

Les actifs et passifs d"impdts différés sont compensés lorsqu’ils concernent une méme entité fiscale.

Résultat exceptionnel

Les produits et charges exceptionnels comprennent, d'une part les éléments exceptionnels non
récurrents provenant des activités ordinaires et d'autre part les éléments extraordinaires.

Engagements pris en matiére de pensions, retraites et indemnités assimilés

Les coiits de prestations de retraite et des prestations assimilées au bénéfice du personnel adif et
retraité, mis a la charge de I'entreprise, sont provisionnés et systématiquement pris en compte dans le
résultat sur la durée d"activité des salariés 4 défaut d"application de la ladite méthode dans les comptes
Sociaux.

La provision pour indemnité de départ en retraite est calculée selon la méthode des unités de crédit
projetées (Rec. ANC n” 2013-02), et tient compte des paramétres suivants :

- Convention collective applicable : Bureaux d'études techniques, cabinets d'ingénieurs, conseils,
société de conseils. Hypothése de départ a la retraite 3 l'initiative du salarié : 1'dge de départ est
calculé en ajoutant i la date du premier emploi le nombre de trimestres nécessaires i I'obtention
du taux plein selon les demiéres modalités de départ a la retraite.

- La provision est calculée avec charges sociales (estimées au taux de 45 %).

- Table de mortalité retenue : table INSEE 2021 (sexe masculin ou sexe féminin}

- Age de départ a laretraite : 65 ans

- Taux d'actualisation - 3,8%

- Taux d’augmentation des salaires : 2,00%

- Taux de charges sociales : 45%.

3. Changements comptables

3.1. Etablissement des premiers comptes consolidés du Groupe

La société AUDACIA établit sur une base wolontaire des comples consolidés pour la premiére fois au 31
décembre 2022.
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En application du Réglement ANC n® 2020-01, les premiers comples consolidés du Groupe ont été établis en
appliquant les dispositions dudit réglement de maniére rétrospective. Les ajustements en résultant ont été
comptabilisés dans les capitaux propres d’ouverture de I'exercice clos le 31 décembre 2022,

Le Groupe a appliqué les dispositions prévues par Iarticle 121-3 du Réglement ANC n” 2020-01, dispensant
les groupes préexistants établissant leurs premiers comptes consolidés de présenter obligatoirement un
comparatif avec 'exercice précédent.

3.2. Changement de méthode

Néant

3.3. Changement de réglementation

Néant
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4. Périmétre de consolidation

4.1, Organigramme du groupe au 31 décembre 2022
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4.2, Liste des socigtés consolidées

Socistés 3122022 31122021
Méthode % contréle %dintérét Méthode °% controle %d'Intérét
AUDACIA Mére  100,00% @ 100,00% Mére 100% 100%
QUANTONATION VENTURES IG 49,02% 49,02% NC 0% 0%
QUANTONATION SAS MEE 38,35% 38,35% MEE 38,35% 38,35%
1G : Intégration globale MEE : Mise en équivalence NC : Non consolidée
Le sidpe social des soadlés consolidées est situé au 58, 1ue d'Hauleville  £5010 Paris.

4.3, Sociétés exclues du périmétra

Les enlilés suvanles sont exclues du pénimétre consohideé en lanl qu'entités destinées a étre cédees,
s"agissant de produits d'investissement créés depuis moins de deux ans [cf. note 2.2.7. &« Méthodes de
consolidation ») :
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% de capital
Identification Adresse du siége social détenu
31/12/2022

Derniers com ptes annuels com muniqués

VNC des titres au
31/12/2022

Datede cléture Capitauxpropres Résultatnet

58, ue de Hautevile
GEODESIC 75010 Park 23,26% 1000000 | 304062022 3181404 -18556
58, e de Hauteville 1ére cidture au
ISOSPIN 75010 Pari 100,00% 100000 HN12P022 298935 -1065
58, e de Hauteville 1ére cidture au
ISOSPIN 2 75010 Par 100,00% 100 N12R023
TOTAL 1300 100

Les entités ci-dessous ne sont pas consolidées bien que le Groupe exerce sur elles une influence notable, en
raison de I'incompatibilité entre les délais de publication des comptes imposés a3 AUDACIA et les délais de sortie
des comptes de ces entités, ainsi que du caractére non significatif du fait de les consolider ou non :

% de capital Derniers comptes annuels com muniqués

VNC des titres au
31/12/2022

Identification Adresse du siége social détenu
31/12/2022

Date de cloture Capitauxpropres Résultatnet

11, rue Colonel de
SHARIES Rochebrune, 23,56% 1000159 | 311122021 2263465 143615
92500 Ruei-Malmaison
FUND YOUR 6, rue des Bateliors,
FUTURE 92110 Clichy 7.3% 280000 | 3171212021 24281 71719
Toth | 1230159

4.4, Autres sociétés non consolidées

Du fait de leur faible pourcentage de détention et de Fabsence d’influence notable exercée par le Groupe,
les sociétés listées ci-dessous n"ont pas été consolikdées -

- SAS CONSTELLATION, domiciliée au 58 rue d'Hauteville, Paris (10°™), détenue a 7,84 % par AUDACIA,

- SAS CONSTELLATION I, domiciliée au 58 rue d"Hauteville, Paris (10"“), détenue 3 1,06% par AUDACIA,

- SAS CONSTELLATION llI, domiciliée au 58 rue d"Hauteville, Paris (10""*), détenue a 2,09% par AUDACIA,

- SAS ELEVATION 1, domiciliée au 58 rue d’Hauteville, Paris {10°™), détenue 3 5,20 % par AUDACIA,

- SA AUDACIA ISF CROISSANCE, domiciliée au 58 rue d"Hauteville, Paris (10‘“}, détenue a 0,08 % par
AUDACIA,

- SA AUDACIA OPTION PME, domicilice au 58 rue d'Hauteville, Paris {10°™), détenue 3 0,02 % par
AUDACIA,

- SA AUDACIA PME 2017, domiciliée au 58 rue d'Hauteville, Paris (lﬂi’"}, détenue a 0,99 % par AUDACIA,

- SAS PALKO HOLDING, domiciliée au 21 rue Saint Fiacre, Paris (2‘"‘}, détenue 3 0,22% par AUDACIA,

- SAS 50 PARTNERS IV, domiciliée au 62 rue Jean Jacques Rousseau, Paris (1%}, détenue par 2,78% par
AUDACIA,

- FPS AUDACIA ELEVATION, domicilié au 58 rue d'Hauteville, Paris (I(f"'*), détenu a 7,98% par AUDACIA,

- SAS AUSTRAL DIAGNOSTICS, domiciliée au 1 rue Jussieu, Paris (5*™), détenue 3 3,96% par AUDACIA,

- FPS OR TIKEHAU, fonds dont la société de gestion faitidre est la société FUNDROCK France AM,
domiciliée 62 avenue des Champs Elysées, Paris (8%™), détenu 3 3% par AUDACIA,

- FPC QUANTONATION 1, domicilié au 58 rue d'Hauteville, Paris (10'*"*), détenu a 7,01% par AUDACIA et
3,42% par QUANTONATION VENTURES.

4.5. Variations de périmétre
Les variations du périmétre de consolidation par rapport a Fexercice précédent sont les suivantes :
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- Entrée dans le périmétre de QUANTONATION VENTURES :
AUDACIA a souscrit aux 61.036 actions de préférence émises lors de I"'augmentation de capital décidée
par 'assemblée générale de la société en février 2022. La société QUANTONATION VENTURES est
détenue 3 49% par AUDACIA, sans qu’aucun autre associé ne détienne une fraction supérieure du
capital. Elle est consolidée par intégration globale 3 compter du 1% janvier 2022.
Informations comparatives relatives a cette entité pour la période du 1* janvier au 31 décembre 2022 :
Chiffre d"affaires réalisé - 2 753654 € ;
Résultat net : 120 817 €

5. Informations relatives au bilan consolidé

5.1. Immobilisations incorporelles

Variations de

Valeurs brutes Ouverture Augmentations Diminutions TG Autres mouvements Cloture

Ecals d’acquisition {cf. nole 5.2) 2349379 2319379
Frais d'établissement a
Frais de rechenche et développement ]
Concessions, brevers et droits.
g 2146 2146
amilawes
Fonds commercal ]
Autresi bilistions s Ik 17 200 3520 w7
Immobilisations incorporelles en cours 4]
mnou. acomptes sur mmo. 3570 3570 o
moorporelles

Immobilsatons P brutes 22868 ] ] 2331 ] 2372245

. - . L Variations de .
Amortissements et provisions Ouverture Augmentations Diminutions périmatre Autres mouvem ents Clature

Ecats d’acquaisilion (cf. note 5 2)
Frais déablssement [:]
Frais de rechenche et développement ]
Concessions, brevers et droits.
_ g 2146 2146
amilawes
Fonds commercial [:]
Autresi bilistions s Ik 17 200 3520 W
mobilisations incorporelles en cours a
Avances, acomptes sur mme.
- [}
moorporelles

A i etprovish 1934% 3520 ] ] ] 22366

Variations de

Valeurs nettes Ouverture Augmentations Diminutions TG Autres mouvements
Ecats d’acquisition {cf. note 5.2) L} 2349379 2319379
Frars détablissement 0 0 1] 1] 0 1]
Frars de rechenche et développement 0 0 1] 1] 0 1]
Concessions, brevets et droits
amilaires [} 0 [} 0 0 [}
Fonds commercal 0 0 ] ] 0 ]
Aufresi bilisationsn I 0 3520 1] 1] 3520 1]
immobilisations incorporelles en cours 0 0 [+] [+] 0 [+]
Tﬂ;‘p‘f:;:“m S E-n- 3520 0 o o 3520 o
Valewrs nettes s 3520 ] 2331 ] 230931
15
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5.2, Ecarts dacquisition

Les écarts d"acquisition s"élévent, en valeur brute, 4 2.349.379 € au 31 décembre 2022 et se détaillent comme

suit :
QUANTONATION
VENTURES Total
Coit d"acquisition
- Prix d'acquisition 2535 000 2 535 000
- Frais directs liés a I'acquisition [nets o
d'impiits)
Colit d*acquisition total 2535000 2535000
Valeur d'entrée des adtifs nets acquis 185 621 185 621
Ecart d"acquisition 23491379 2349379

Les écarts d"acquisition a durée limitée sont amortis sur une durée reflétant les objectifs fixés lors de I"acquisition.

QUANTONATION VENTURES est une société de gestion qui gére a ce jour le FPCI QUANTONATION 1. S'agissant
d"une activité de gestion de Fonds, aucun élément identifiable a affecter en immobilisation incorporelle n"a été
mis en évidence.

La société de gestion qui gére a ce jour le FPCI QUANTONATION 1, fonds de 91,4 M€, a comme ambition de gérer
plusieurs fonds a court-moyen terme totalisant un actif trés important qui générera des revenus et une
rentabilité solide. Il n"a donc pas été déterminé de durée d7utilisation limitée a I'écart d acquisition de
QUANTONATION VENTURES.

En conséquence, un test de dépréciation a été réalisé au 31 décembre 2022. Ce test consiste 3 comparer la valeur
nette comptable des actifs relatifs 3 QUANTONATION VENTURES a sa valeur d'entreprise, calculée selon la
méthode des DCF telle qu expliquée au § 2.2.3, en fonction des hypothéses suivantes :

- Budgets prévisionnels sur 8 ans ;
- Taux d'actualisation : 10%
- Taux de croissance a I'infini : +1,5%,

Le résultat de ce test justifie I'absence de dépréciation de I"'écart d"acquisition au 31 décembre 2022.

Par ailleurs, il est a noter que la valeur d'entrée des actifs et passifs identifiables a été comptabilisée i la date de
prise de contrle de QUANTONATION VENTURES. Ces valeurs, et I"écart d'acquisition qui en résulte, sont
provisoires. En effet, la société se réserve la faculté, conformément aux dispositions du plan comptable, de
maodifier ces valeurs avant la fin du délai d*affectation, soit jusqu'au 31 décembre 2023. Durant ce délai, la société
va procéder aux analyses et expertises complémentaires permettant d'affiner les valeurs provisoires ayant été
retenues pour la cloture du 31 décembre 2022, dont le montant de I'écart d'acquisition.
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5.3. Immobilisations corporelles

Valeurs brutes

Quverture

Augmentations

Variations de

Diminutions :
perimétre

31/12/2022

AUBAE(A.

Autres
mouvements

Clature

ourllage 13302 13 302
Autres immobilisations corpordles 441017 34626 856 481 899
Immobilisstions en cours
.Avsrl-l.zs el ;lJ]rrplm

Valeursbrutes 454 319 30626 856 A94 B0L

Amaortissements et provisions

Tenans

Consmuctinns

Installations techninues, matéric,
mitilkbagn

Autres immobiisations rrpordles
Immobilisations rn cours

Avanoes ef acnmgies

Quverture

13302

159 7246

Augmentations

0980

. Varlations de
Diminutions
périm étra

Autres
mOuvEments

Clature

11302

199 06

AMOFtSSEMETLS ot provisions

173028

39980

213 008

Valeurs neties

larans

Comstnx:lions

InsLallations lechniques, matérid,
outillape

Quverture

7812w

Augmentations

T Varlationsde
Dimimutions e
perimetne

Autres
i Clature
mouvemenis

Autres immaobilisations corporelles -154 856 281743
Immaobilislions en cours
Avanoes el anmgles
Valeursnettes 281201 354 856 281793
17
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5.4, Immobilisations financiéres

Valeurs brutes Ouverture Augmentations Diminutions Vanaf:mns g (T Cloture
périmétre mouvements

Titres de participation {1) 2034142 1598 741 10750 3622133

Créances rattachées i des o

particpations

Autres titresimmaobilisés (2) 2084583 255001 208 B85S 2081693

Préits o

Autres immohilisations financiéres 710 00D 500 71D 500
Valeurs brutes AT S 1858242 219635 0 0 5417332

- . T Variations de Autres .
Provisions Ouverture Augmentations Diminutions X Clature
périmétre mouvements
Titres de participation
Créances rattachées i des o
particpations
Autres titresimmobilisés 3884 9999 3884 49995
Préis
Autres mmobilisations fmancidres
Provisk 3884 0999 3884 ] 0 "
Valeurs nettes Ouverture Augmentations Diminutions Variafiuns g (T Cléture
périmétre mouvements
Thires de participation 2034142 1596 741 10750 3622133
Créances rattachées 3 des o
partidpations
Autres titresimmobilisés 2080 89 208 002 205 01 2034 700
Préts [
Auires mmohilisations financiéres 710 D00 500 710500
Valeyrs nettes 4774 841 1808 243 215751 ] 0 636731
[1) Détail des titres de participation non consolidés :
Société % capital VNC des titres
Constellation 7,84% 590936
Constellation 2 1,06% 135051
Constellation 3 2,09% 114 000
Geodesic 23,26% 1 000 000
Isospin 100,00% 300 000
Isospin 2 100,00% 100
Sharies 23,56% 1000159
Fund Your Future 7.,39% 280 000
Elevation 1 5,200 201 887
Total 3622133

L'augmentation du poste « Titres de participation non consolidés » porte sur :

- Facquisition de parts CONSTELLATION Il et de ELEVATION 1 détenues par d"anciens salariés ;
- la participation a I'augmentation de capital de GEODESIC pour un montant de 1 M€ ;

- la participation a I'augmentation de capital d'ISOSPIN pour 300 K€ ;

- la participation a I'augmentation de capital de FUND YOUR FUTURE pour 280K€ ;

- la création de la filiale ISOSPIN 2 pour 100 €.

La diminution du poste est relative a la cession d"actions CONSTELLATION Il
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(2) Détail des autres titres immobilisés :

Société % capital VNC des titres
Palico Holding 0,22% 1)
Audacia ISF Croissance 0,08% 36900
Audacia Option PME 0,02% 1900
Audacia PME 17 0,99% 36900
FPC QUANTONATION 1 7,01% 119 000
FPS OR Tikehau 3,00% 900 000
FPS Audacia Elévation 7,98% 800 000
50 Partners IV 2,78% 40 000
Austral Diagnostics 3,96% 100 001
Total 2034701

L'augmentation des autres titres immobilisés porte sur :

- la souscription de 40 000 actions de SOPARTNER IV pour 40 K€ ;

- la souscription de 1 615 actions de AUSTRAL DIAGNOSTICS pour 100 K€ ;
- la souscription de 1 190 parts du PFC QUANTONATION 1 pour 119 K€.

Les sorties d"autres titres immobilisés commespondent a Farrét prématuré de AUDACIA ENTREPRENARIAT et
la radiation des entreprise PROXI BUSINESS et BIESERVI.

5.5. Titres mis en équivalence

Ouverture  Augmentations Diminutions  Variations de périmétre Autres mouvements Cloture
Valeurs brutes 1959388 514 1954214
Provisions 0 0 0 0 0 0
Valeurs nettes 1959388 ) ) 0 5174 1954214

Société 31/12/2022

Coiit d'acquisition des Contribution au résultat Contribution aux capitaux Participation mise en

% de contrdle

titres consolidé propres consolidés équivalence

2000000 5178
2000000 | 514 |

-45 736
45786 |

1954214
1954214 |

L"acquisition par le groupe de la société QUANTONATION SAS n"a pas donné lieu a la détermination d'un écart
d"acquisition car l'acquisition de 100% du capital et des droits de vote de cetle société a eu lieu en novembre
2018, soit 2 mois aprés sa création, et s'est faite i la valeur nominale des titres.

Le groupe a ensuite été dilué dans le cadre d'une augmentation de capital de la société décidée en décembre
2019.
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5.6. Stocks et en cours
Analyse Valeurs brutes Dépréciations Valeurs nettes
Matiéres premiéres [/} 0
Marchandises 26149 26149
En cours de production de biens 1]
Produits intermédiaires et finis 1]
TOTAL 26 149 0 26 149

Les stocks de marchandises correspondent a un stock de vin primeur et au stock de livres édités par AUDACIA
sur I'Hotel de Bourrienne.

5.7. Créances clients, autres créances et comptes de régularisation

Analyse Valeurs Brutes Dépréciations Valeurs nettes
Clients 20631728 12 243 963 8387 765
Total Créances clients 20 631 728 12 243 963 3387 765
Avances & acptes versés s/commandes 5453 5453
Créances sociales 0 0
Créances fiscales 779510 779510
Impots différés - Actif (cf. note 6.6) 5304 5304
Autres créances 667 062 667 062
Charges constatées d"avance 105 902 105 902
Total Autres créances et com ptes de régularisation 1563231 0 1563 231
TOTAL 22 194 959 12 243 963 9950 996
Echéancier 31/12/2022 Moins de 1 an De1 a5 ans
Clients 20631728 5644539 14987 189
Avances & acples versés s/commandes 5453 5453
Créances sociales 1] 1]
Créances fiscales 779510 779510
Impots différés - Actif 5304 5304
Autres créances 667 062 667 062
Charges constatées d"avance 105 902 105 902
TOTAL 22 194 959 7207 770 14987 189

Créances clients

Les créances clients brutes au 31 décembre 2022 sont composées de la maniére suivante :

Analyse 31/12/2022

Créances clients 4211324
Créances clients douteux 15 708 992
Factures a établir 711412
TOTAL 20631 728

L'encours clents douteux, constitué de créances dont les plus anciennes datent de 2010, portent sur les frais de
gestion dus au représentant des porteurs d"ADP.
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A chaque date d'exigibilité des frais de gestion, AUDACIA effectue un suivi du paiement des frais par chaque
participation et la relance si besoin afin de s'enquérir d'éventuelles difficultés.

En cas de non-paiement des frais de gestion par une participation, dii ou non a des difficultés (structurelles,
financiéres, ...}, plusieurs procédures sont envisagées comme la mise en demeure ou la conciliation.

En comptabilité, le traitement suivant sapplique sur les participations d’AUDACIA lorsqu’une participation se
retrouve dans une des situations suivantes :

- Liquidation judiciaire : la provision est inévitablement passée 3 100% ;

- Redressement judiciaire et plan de sauvegarde sans échéancier ou négociation en cours d"échéancier : la
provision est passée a 90%, sauf cas particulier ;

- Plan de continuation avec un échéancier ou négociation en cours d'échéancier : la provision est passée a
75% sauf cas particulier ;

- Mandat ad hoc et conciliation : la provision ne peut dépasser 50% sauf cas particulier ;

- Mise en demeure : Aucune provision n'est a envisager. Cependant, une provision pourra étre appliquée en
fonction des suites de cette mise en demeure ;

- Contestation sérieuse sur le fond menant 4 une procédure : une provision de 50% sera comptabilisée ;

- Absence de réponse menant a un référé : une provision de 25% sera comptabilisée ;

- Réponse ouvrant la voie de la négociation et menant 4 un accord : aucune provision ne sera comptabilisée.

Certaines participations sont provisionnées en complément ou moindre kbrsqu’il y a une information
complémentaire comme une opération en cours, recapitalisation, litiges entre actionnaires, relationnel difficile.

Les participations qui ne présentent pas de difficultés financiéres en apparence sont provisionnées avec un taux
déterminé au cas par cas.

Lorsque la société défaillante est radidée du RCS, la créance douteuse est comptabilisée en pertes sur créances
imécouvrable et la provision reprise.

Les factures a établir au 31 décembre 2022 comrespondent aux commissions de gestion non facturées au 31
décembre.

Créances fiscales

Les créances fiscales de 779 510 € au 31 décembre 2022 sont composées de créances d'IS pour 124 885 € et de
créances de TVA, essentiellement de TVA sur factures non parvenues 4 hauteur de 557 650 €.

Autres créances

Les autres créances de 667 062 € au 31 décembre 2022 sont essentiellement composées de comptes courants
envers des participations non intégrées dans les comptes consolidés.

Charges constatées d’avance

Les charges constatées d’avance au 31 décembre 2022 sont composées de :
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Détail 31/12/2022

Cotisations professionnelles 13772
Formations 10025
Prestataires 22834
Informatique 28 367
Revues presse 9213
Assurances 17 079
Locations diverses 10 255
Commissions d'avance 12 223
TOTAL 123 768

31/12/2022

AUDAGIA

5.8. Trésorerie
Analyse Valeurs brutes Dépréciations Valeurs nettes
Valeurs mobiliéres de 1162 1163
placement
Actions propres 212208 1426 210782
Disponbiités 4330631 1] 4330631
Concours bancaires courants -1570 -1570
TOTAL 4542432 1426 4 541 006

Les valeurs mobiliéres de placement sont composées :

- D"un placement HSBC Trésor Euro FCP 3DEC pour 1163 € ;
- Des titres liés au compte de liquidités portant sur le rachat des actions sur ke marché conformément au
contrat Invest Securities souscrit afin de fluidifier les transactions sur les titres d"AUDACIA.

La comparaison entre la valeur historique unitaire des 36 594 actions détenues en propre et leur cours a la date

d"arrété a conduit a constater une dépréciation de 1 426 € au 31 décembre 2022,

5.9. Capital social de la société mére

Nombre yal eur
nominale (EUR)
Actions composant le capital sodal au 31/12/2021 4754 054 0,125
Modification de la valeur nominale de I'action [4] 1]
Actions émises pendant I'exercice 0 0
Actions remboursées pendant I'exercice 4] 1]
Actions composant le capital sodal au 31/12/2022 4 754 054 0,125
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5.10. Tableau de bouclage des capitaux propres consolidés

Capital Primes Réserves Rffsultat. de Autres Total part !"*‘f“.s
I'exercice Groupe minoritaires
CAPITAUX PROPRES 12/2021 594 257 6331428 1867186 3477708 0 12270579 0
Affectation en réserves 3477708 3477708
Distribution de dividendes
Varistion de capial
RESULTAT 12/2022 275263 275 263 461279
Variation écarts de
conversion
Variations de périmétre 193 021
Changements de méthode
Autres varigtions
CAPITAUX PROPRES 1272022 594 257 6331428 5344894 275263 0 12 545 342 239300

Les intéréts minoritaires ont été majorés de 193 021 € au cours de I'exercice, suite a Fentrée de périmétre de la
société QUANTONATION VENTURES, détenue par le groupe 3 hauteur de 49,02% et consolidée en intégration
globale.

5.11. Valeurs mobiliéres susceptibles de donner accés au capital de la société mére

A- Bons de souscription d’actions {BSA)

Les BSA ont une durée de 10 années suivant leur date d attribution et ont été émis au prix de 0.177 € au profit
de deux salariés.

Chaque BSA donne droit a la souscription de deux actions nouvelles d"AUDACIA de 0,125€ de valeur nominale.

Le 12 avril 2019, la société GRAVITATION a racheté Iintégralité des BSA d’un des deux salariés (67 800 BSA sur
les 90 350 émis initialement).

Aucun bon de souscription d"actions n"a été exercé au cours de l'exercice 2022.

Date d'émission Nombre restant Prix Valeur Prix d'exercice Date limite d'exercice lom bre actions a souscrirg
27h2/2013 90350 0 1599 457287 180 700
Total 90 350 15992 180 700

L'augmentation de capital potentielle est de 22 587,50 € pour les 90 350 bons en circulation.
La dilution potentielle du résultat par action est de 3,80 %.

B- Bons de souscription de parts de créateur d'entreprise {BSPCE}

lis sont émis gratuitement au profit des membres du personnel salarié d"AUDACIA ainsi qu“aux dirigeants soumis
au régime fiscal des salariés. Les BSPCE deviennent caducs en cas de départ d"’AUDACIA du bénéficiaire.

Aussi, chaque BSPCE donne droit 3 la souscription de deux actions nouvelles de d"AUDACIA de 0,125 € de valeur
nominale, au prix de 6,73 € par action.

Aucun BSPCE n"a été exercé en 2022.
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Date d'émission Nombre restant Valeur  Prixd'exercice  Date limite d'exercice Nombre actions a souscrire
1807/ 201% o 238317 2 3207 747 2 47317 474634
21)06/2021 75 400 2 1014884 13 48 3% 150 800
15/10{2021 124 600 7 841050 7 48502 219200

Total 438317 5063631 87634

{1) Surles 270 278 BSPCE initialement émis en 2019, 31 161 sont devenus caducs & la suite du départ d’AUDACIA du bénéficiaire et 800
ont été exercés en 2021. Le solde s'éléve a 228 317 BSPCE.

{2) Sur les 75 400 BSPCE initialement émis le 21 juin 2021, 16 792 sont devenus caducs 4 la suite du départ d’AUDACIA du bénéficiaire. Le
solde 5'éléve & 58 608 BSPCE.

L'augmentation de capital social potentielle des 421 525 bons en circulation est de 105 K€.

La dilution potentielle du résultat par action est de 17,73 %.

Le Président a décidé, le 6 janvier 201, la modification du plan des BSPCE afin (i} de préwvoir qu’en cas de
distribution de réserves, en espéces ou en nature, ou de primes d"émission, qu"AUDACIA pourrait réaliser a
compter de I'émission des BSPCE, le maintien des droits des titulaires des BSPCE sera assuré en procédant a un
ajustement des conditions d'exercice des BSPCE, conformément a I'article L.228-99 du Code de commerce de
fagon a tenir compte de Iincidence des opérations finandéres visées, et (i) d"autoriser I'exerce partiel des
BSCPE. Le prix d"exercice a été ramené de 16,41 € 3 13,46 €.

Ces BSPCE ont une durée de 10 années suivant leur date d'attribution. Ils sont exercables 3 hauteur de {i} 10%
au premier anniversaire de leur date dattribution, (i} 15% au deuxidme anniversaire de leur date d'attribution,
(iii} 20% au troisiéme anniversaire de leur date d"attribution, (iv) 25% au quatridme anniversaire de leur date
d"attribution, {v} 30% au cinquidme anniversaire de leur date d"attribution, et {vi} au plus tard dans les dix ans
suivants leur date d’attribution. A défaut d'exercice dans ce délai, ils seront caducs.

L"assemblée générale en date du 31 mars 2021 a décidé de déléguer Président (puis au Conseil
d"administration i Fissue de la transformation d"AUDACIA en société anonyme) sa compétence a Feffet de
d'émettre, en une ou plusieurs fois, un nombre maximum de deux cent mille {200 000} BSPCE donnant droit de
souscrire un maximum de deux cent mille (200 000) actions ordinaires d"AUDACIA, au profit des salariés
d"'AUDACIA ainsi qu”aux dirigeants soumis au régime fiscal des salariés et (i} d'attribuer les BSPCE. Le 1 juin
2021, le Président a attribué 75 400 BSPCE, et ke 15 octobre 2021, le Conseil d"administration a attribué 124
600 BSPCE.

Le Conseil d"administration d’AUDACIA n"a procédé a aucune autre attribution dans le cadre de la délégation de
compétence conférée Fassemblée générale extraordinaire du 31 mars 2021 et précisée par I'assemblée générale
mixte du 5 juillet 2021.

5.12. Provisions pour risques et charges

Analyse 311212021 Dotations Reprises  Variations périmétre  31/12/2022

Provsions pour engagements 61602 4366 as9 21215

de etrate

Provsions pour risques 0

Provisions pour restructurations o

Provisions pour pertes de

L]

change

Autres provisions 0
Total 64692 ] 44 366 889 1215

Les reprises comprennent 44 094 € de provisions non utilisées.
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5.13.

Emprunts et dettes financiéres

31/12/2022

AUDAGIA

La ventilation des emprunts et dettes financiéres selon I'échéance se présente ainsi :

Analyse 31/12/2022
Emprunts auprés des
élablissements de crédit g6
Deties financiéres diverses 138
Concours bancares courants 1570
TOTAL 877385
Echéancier 31/12/2022 Moins d'1 an De1a5ans Plus de 5ans
Emprunts auprés des
&ablissements de crédit 85677 249 225 626 452
Detles financiéres diverses 138 138
Concours bancares couranis 1570 1570
TOTAL 87T 385 250 933 626 452 -

Les emprunts restants dus au 31 décembre 2022 concement les emprunts suivants :

- Un emprunt bancaire HSBC souscrit en juin 2020 :

Différé en intéréts jusqu’au 23/7 /201 et en capital jusqu’au 23/ 7f2022

Meontant initial : 1 000 000 €
Solde restant di : 875 677 €
Taux d’intérét fixe : 0.10% par an

5.14. Dettes fournisseurs, autres dettes et comptes de régularisation

Les dettes fournisseurs, autres dettes et comptes de régularisation se décomposent comme suit :

Analyse 31/12/2022

Dettes foumisseurs et comples rattachés 6452038
Dettes sur immobiisations el compies 219240
rattachés
Total Dettes f 6871378
Avances et acomples recus 0
Deties fiscales et sociales 4 468 684
Impdls différés - Passif {¢f. nole 6.6) 0
Autres dettes 429944
Produils constalés d'avance 18691
Total Autres dettes et comptes de régularisati 4917319
TOTAL 11788 697
Echéancier 31/12/2022 Moinsde1an De1a5ans Plusde5ans
Detles foumisseurs et complies rattachés 6452038 6452038
Dettes sur immobiisations el compies
rettaches 119340 419 310
Avances et acomples recus 0 0
Deties fiscales et sociales 4468 684 4468681
Impdis différés - Passif 0 0
Autres dettes 429944 429914
Produils constalés d'avance 18691 83 551
TOTAL 11788 697 11853 560 0 0
25
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Dettes fournisseurs

Les dettes Fournisseurs au 31 décembre 2022 sont composées de la maniére suivante :

Analyse 31/12/2022

Dettes foumnisseurs 13183841
Factures non parvenues 5133 197
TOTAL 6452 038

Le solde fournisseur est principalement constitué de fournisseurs divers dont I'essentiel est décaissé en janvier
et février 2023.

Le poste « Factures 3 Recevoir » est principalement constitué des commissions non encore facturées par les
partenaires et 3 verser au titre des années 2018 a 2022. Pour 'heure AUDACIA n"a pas encore regu ces factures
et la prescription est quinquennale. La facturation est a I'initiative du partenaire.

Dettes sur immobilisations

Les dettes sur immobilisations comprennent :

- 377 K€ de versement restant 3 effectuer sur la souscription au FPS OR TIKEHAU. Le montant total de la
souscription s"éléve 3 900 K€ et seuls 523 K€ ont été appelés ;
- 43 K€ restant a verser sur la souscription des parts du FPCl QUANTONATION 1.

Dettes fiscales et sociales

Les dettes fiscales et sociales au 31 décembre 2022 sont essentiellement constituées de dettes de TVA pour 3 583
K€ (dont 3 312 K€ de TVA colledtée).

Les charges fiscales et sociales 4 payer au 31 décembre 2022 sont les suivantes :

Détail 31/12/2022

Provisions CP et primes chargés 542779

TVA sur avoirs a recevoir 1254

TVA sur factures a établir 118569
TOTAL 662602
Autres dettes

Les autres dettes au 31 décembre 2022 sont essentiellement composées de 140 K€ d"avoir 4 établir, de 105 K€
de comptes avec sociétés liées et 128 K€ d’un compte bancaire au nom d’AUDACIA géré par NATIXIS pour le
compte de tiers.

- Dette et créance en trésorerie Natixis

AUDACIA a constaté au passif du bilan, une dette correspondant aux sommes pergues dans le cadre de sa gestion
pour comptes de tiers, et figurant 3 I"actif du bilan (compte bancaire NATIXIS), dans I'attente de la rétrocession
aux débiteurs. Le compte comptabilisé en « autres dettes » s"éldve 3 128.474,02€ au 31/12/2022. La direction
poursuivra les recherches en 2023 pour apurer ce solde.

Produits constatés d’avance

Les produits constatés d"avance au 31 décembre 2022 concement le fonds Obligations Relance :
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31/12/2022
Clonmssms agent et commissions 18601
d'arangement
TOTAL 13691

6. Informations relatives au compte de résultat

6.1. Information sectorielle

Ventilation du chiffre d'affaires 31/12/2022

~ Ventes de biens et marchandises
Prestations de services et autres produits 9772920
annexes

TOTAL 9 772920

_ Secteur d’activité "Gestion” ) 9 Ji2920
Autres

TOTAL 9772 920

Le chiffre d’affaires provient d'activités de gestion [frais de gestion, frais de placement, refacturations, ...).

Lintégralité du chilhe dallaires a 616 1é&alisé en MNance.

Actif immobilisé
Secteur dactvité "Gesbon™ 10952 119
Autres 0
TOTAL 10952719
Résultat d'exploitation apres DAP des ecarts
d'acquisition
Secteur d'aclivité "Gestion” 477 415
Autres 0
TOTAL 477 415

&.2. Charges de personnel

_ Salaires 3 653 368
Charges sociales 1447 580
TOTAL 5 100 948

6.3. Autres charges d"exploitation

Analyse 31122022

Autres charges extemes 4 139 06k

Autres charges

d'exploitation
TOTAL 4 962 439

823 379
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6.4. Résultat financier

Analyse 31/12/2022

Autres intéréts et produits assimilés
Gains de change
Produits nets sur cessions de VMP 2962
Reprises sur provisions et transferts de charges 3834
TOTAL PRODUITS FINANCIERS 6 846
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 51425
Intéréts et charges assimilées 8816
Pertes de change
Charges nettes sur cession de VMP 16151
Autres charges financiéres
TOTAL CHARGES FINANCIERES 76 392
RESULTAT FINANCIER -69 546

6.5. Résultat exceptionnel

Analyse 31/12/2022

Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits sur cessions d'élements d'actifs 228050
Autres produits exceptionnels

Reprises sur provisions et transferts de charges

TOTAL PRODUITS EXCEPTIONNELS 228 050
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 701
Valeurs nettes comptables sur cessions d'éléments
d'actifs 213634

Autres charges exceptionnelles
Dotations exceptionnelles aux amortissements et

.. 0
provisions

TOTAL CHARGES EXCEPTIONNELLES 2201335

RESULTAT EXCEPTIONNEL 7715

Le résultat exceptionnel est principalement composé de la plus-value de 12 500 € réalisée sur la cession des parts
du FCPR AUDACIA ENTREPRENEURIAT FAMILIAL.
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6.6. Impébts sur les résultats

Analyse 31/12/2022

Impdts sur les résultats 47 455
Impdéts différés 113
TOTAL 868

Les produits ou charges d'impdts différés s'analysent de la fagon suivante :

Produits ou charges d'impo6ts différés

Sur différences temporaires 11091
Sur crédits d'impdts
Sur repoits fiscaux déficitaires 30322
Liés au changement de taux d'mpét différé

TOTAL 41413

L'éwvolution des impdts différés s"analyse comme suit :

Analyse 31/12/2021 Variation Variation 31/12/2022
réserves résultat
Impots différés - Actif 16173 30544 41413 5304
Impots différés - Passif 0
TOTAL 16173 30 544 -11413 5304

Les impdts différés nets au 31 décembre 2022 sont composés de :

Impoéts différés

Analyse Base nets
Différences temporaires 21215 5304
Crédits dimpdts 0
Reports fiscaux déficitaires 0

TOTAL 21215 5304

6.7. Preuve d'impdt

31/12/2022

Résultat consclidé des sociétés intégrées (groupe et minoritaires) 326716
Résultat des sociétés mises en équivalence 5174
Charge d'imp&t consdidée (exigible et différée) 88 868
Résultat consclidé des sociétés intégrées, avant impdt (groupe et 415584
minoritaires)
Taux dimpot applicable a la société mére 25%
Impot théorique cormespondant 103 296
Différence d'impit -15
Analyse de la différence
Différences permanentes (résultat fiscal et sodal) 11592
Différences liées aux retraitements de consdlidation 0
Crédits dimpot -26 620
Impact du changement de taux d'D 0
Autres différences 0
Différence -15 28
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6.8. Résultat par action

31/12/2022

Nombre moyen pondéré dactions en circulation 4754054
Nombre moyen pondéré maximal d'actions susceptibles d'étre 5777 804
émises en fonction des instruments diutifs émis

RESULTAT NET PART DU GROUPE 275 263
Résultat de base par action (€ par action) 0,0579
Résultat didué par action (€ par action) 0,0476

7. Autres informations

7.1. Effectif

Leffectif employé par le Groupe dans les sociétés consolidées se décompose comme suit :

311212022

Effectif par société
Audacia 26
Quantonation SAS
Quantonation Ventures 4
TOTAL 30
Effectif par catégorie
30
TOTAL 30

7.2. Engagements hors bilan

7.2.1. Engagements regus
AUDACIA a requ F'engagement de la société GRAVITATION en sa qualité d"actionnaire de référence pour délivrer
un cautionnement solidaire au bénéfice de la SAS HOTEL DE BOURRIENNE (en sa qualité de bailleur) d"un montant

maximum de 2,1 M€ (trois ans de loyers) afin de couvrir toutes les sommes dues ou & devoir au hailleur en
application du bail commercial signé le 29 janvier 2021 entre la Société et le bailleur.

A ce titre, AUDACIA a versé a la société GRAVITATION un dépot de garantie non productif d'intéréts d"un montant
de 710 K€ corespondant 4 un an de loyer.

7.2.2. Nantissements

Aucun nantissement n’'est enregistré a ce jour.

7.2.3. Engagements réciproques

Le Groupe AUDACIA n'a pas d'engagements réciproques susceptibles d'étre portés en annexe.
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7.2.4. Engagements Crédit-bail

Le Groupe n'a pas de financement en crédit-bail.

7.3. Honoraires des commissaires aux comptes

PWC (HT) EY (TTC)
Audacia 65 300 65 300
Quantonation SAS 6000 6000
Quantonation Ventures 14 400 14 400
Total 65 300 20400 85700

7.4. Rémunérations des dirigeants et des mandataires sociaux

L'organe de direction d’AUDACIA (Conseil d'administration] est composé de cinq administrateurs. les
administrateurs sont rémunérés par AUDACIA.

Le montant global des émunérations versées pour la période du 1* janvier 2022 au 31 décembre 2022 n'est pas
communiqué car cela reviendrait 4 foumir une information individuelle.

Aucun engagement lié 3 des prestations de retraite concemant les mandataires sociaux n‘a été pris au cours de

I'exercice.

7.5. Transactions avec les parties liées

Il n"a pas été identifié de transactions non conclues aux conditions normales de marché avec les parties lides.

7.6. Evénements postérieurs a la cloture

La fin du premier trimestre 2023 aura été marquée par la mise sous tutelle par la Fédération Deposit Insurance
Corporation des Banques Américaines "Silicon Valley Bank™ et "Signature Bank”. Par ailleurs, Crédit Suisse, dont
les difficultés avaient alimenté une chute trés significative du cours de bourse, a été reprise par UBS. Ces
événements ont déclenché une chute des valeurs bancaires et une trés forte volatilité des indices boursiers.

L'exposition d'’AUDACIA 3 ces trois acteurs bancaires est trés limitée.
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7.7. Tableau des flux de trésorerie consolidé

Tableau de flux de trésorerie 31/12/2022

31/12/2022

AUDAGIA

Résultat net des sociétés intégrées 326 716
Amortissements et provisions (1) 45249
Variation des impots différés 41413
Plus-values de cessions, nettes d'impdt -8 416
Marge brute d'autofinancement des entités intégrées 404 962
Dividendes recus des sociétés mises en équivalence
Variation du besoin en fonds de roulement lié a I'activité (2) -2723 228
Flux nets de trésorerie générés par I'activité -2 318 266
Acquisitions d'immobilisations -2 288 528
Cessions d'immobilisations, nettes d'impot 228 050
Incidence des variations de périmétre 15527
Flux nets de trésorerie liés aux opérations d'investissement -2 044 951
Dividendes versés aux actionnaires de la société mére
Augmentations ou diminutions de capital en numéraire
Emissions d'emprunts
Remboursements d’emprunts =271 756
Flux nets de trésorerie liés aux opérations de financement -271756
Incidence des variations de cours des devises
Variations de trésorerie -4 634 973
\ Trésorerie d'ouverture 9175979 |
\ Trésorerie de clfture 4541 006 |
Ecart 0

(1) A l'exclusion des provisions sur actif circulant
(2) Détail de la variation du besoin en fonds de roulement :

31/112/2021 et

31/12/2022 BFR variations Variation
de périmétre
Stocks 26149 24517 1632
Avances et acomptes versés )]
Créances Clients B8 387 765 9642 244 -1254 479
Autres créances (hors IDA) 1452 025 2284652 -832 627
Comptes de régularisation Actif 105 902 86 091 19811
Dettes Foumisseurs -6452 038 -9664 715 3212677
Dettes fiscales et sociales -4 468 684 -5 508 682 1039998
Produits constatés d'avance -429 946 -429 946
Autres dettes -18 690 -984 852 966 162
Total -1397517 -4 120 745 27232218
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Rapport du commissaire anx comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2022)

A l'assemblée générale
AUDACIA

58 Rue d'Hauteville
75010 Paris

Opinion

En exécution de la mission qui nous a &é confiée par votre assemblée générale, nous avons effectné
T'aundit des comptes annuels de la société AUDACIA relatifs 4 Fexerdce clos le 31 décembre 2022, tels
qu'ils sont joints an présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes compiables francgais,

réguliers et sincéres et donnent une image fidéle do résultat des opérations de Pexercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de Fopinion

Référentiel d’oudit

Nous avons effeciné notre andit selon les normes dexerdcice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nows avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiqoées dans la partie
« Responsabilités do commissaire aux comptes relatives & Fandit des comptes annuels » dn présent

rapport.
Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’andit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire anx comptes sur la période
du 1er janvier 2022 i la date d’émission de notre rapport.

Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208 Neuillj-sur-Seine Cedex
Telqimm 133 (0)1 56 57 58 59, unw.pwe fr

Sooété d'experfise complable mscrile au tableau de Tondre de Pars - Be de France. Socélé de commissanal e compies membre de ka compagnie régonale de
Versailles et du Centre. Socélé par Adions Simpliice au capial de 2 510460 €. &!_psl‘.ﬂi 63 me de Viliers 9200 Neully-sir-Seine. RCS Nantemre 672 (06 483
TVAR® FR 76 672 (06 453. Siret 672 (06 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : B Lille, Lyon, , Metz, Nantes, Neully-Sur-Seme, Nice,
Poiliers, Rennes, Rouen, Strasboury, Toulouse.
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Rapport do commissaire aux comples sur les compies annwels
Ei ice clos le 31 dé: bre 2022 - Page 2

Justification des appréciations

En application des dispositions des artides 1.823-9 et R823-7 du code de commerce relatives i la
justification de nos apprédations, nous portons 3 votre connaissance les apprédations snivantes qui, selon
notre jugement professionnel, ont &té les plus importantes pour Pandit des comptes annuels de Pexerdee.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de 'andit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément

Estimations comptables

La société comptabilise des provisions pour dépréciation de ses créances clients selon les modalités
décrites dans les notes 2.2.5 et 28 de I'annexe anx comptes annuels. Nous avons procédé a
l'appréciation de I'approche retenue par la société sur la base des éléments disponibles i ce jour et mis
en ceuvre des tests pour vérifier, par sondages, I'application de cette approche.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spédfiques prévaes par les textes légaux et réglementaires.

Informations données dans le rappori de geslion et duns les auilres documenis s la
sttuation financiére el les compies annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation i formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les autres

documents sur la situation finandére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de 1a sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives
aux délais de paiement mentionnées i l'article D_441-6 du code de commerce.

Informations relatives au gouvernemeni d’enireprise

Nous attestons de Pexistence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration
consacrée au gouvernement d’entreprise des informations requises par Farticle L. 225-37-4 du code de
COIMmeErce.

Arnrires informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises

de partidpation et de contrile et i Fidentité des détentenrs du capital ou des droits de vote vous ont
été communiquées dans le rapport de gestion.
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Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

11 appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle
estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels

1l nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir quun audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne ;

. il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur efficacité du
controle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;
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. il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable
de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité
de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut & I'existence d’une incertitude
significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Neuilly-sur-Seine, date de la signature électronique

Document authentifié par signature électronique 2023.04.28 23:10:14 40200 >0

Le commissaire aux comptes l Jf l : ‘__le B
PricewaterhouseCoopers Audit \

Sarah KRESSMANN-FLOQUET
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1 Comptes sociaux de la société AUDACIA au 31 décembre 2022

1.1 Compte de résultat et Bilan {en €)

Du01/01/2022 31/12/2022
Compte de résultat u 01/01/ au 31/12/ Au 31/12/2021

France Exportation Total Total
Produits d'exploitation
Ventes de marchandises
Production vendue : De bien—s
De services 7 318 059 7 318 059 8132631
Chifire d"affaines net 7318 059 7318 059 $132631
Production : Stockée
Immobilisée
Subventions d'exploitation recues
Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions, fransferts de charges 1015 575 1599017
Autres produits 254 593 411 055
PRODUITS D'EXPLOITATION 3 588 627 10 142 703
Charges d'exploitation
Achats de marchandises {y compris droits de douane}
Variation de stocks {marchandises}) -1 632 2541

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stocks {mafiéres premiéres et autres approvisionnements})

Autres achals et charges externes * 3228641 4 536 834
Impéts, taxes et versements assimilés 102 621 127 609
Salaires et traitements 2758976 2040512
Charges sodales 1120111 819 505
Amortissements sur immobilisations 41972 103 546
Dépréciations sur immobilisations
Dotations aux : Dépréciations sur actif circulant 203 858 337 547
Prowisions pour risques el charges
Autres charges 822 545 845 308
CHARGES D'EXPLOITATION $ 277 092 3 813 853
* ¥ compris : Redevances de crédit-bail mobilier
Redevances de crédit-bail immobilier
RESULTAT D'EXPLOITATION 311535 1328 850
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
Produits financiers
Produits finanders de participation 2 2
Produits des autres valeurs mobiliéres et aéances adif immobilisé 7077
Autres intéréts et produils assimilés
Reprises sur provisions, dépréciations et transferts de charges 3 824
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 2 960
PRODUITS HNANCIERS G 847 7079
Charges financidres
Dotations finandéres aux amortissements, dépréciations et provisions 51 425
Intéréts et charges assimilées 8816 20054
Différences négalives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mohiligres de placement 16 156
CHARGES FINANCERES 76 397 20 054
RESULTAT FINANCIER -69 550 -12 975
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 241 985 1315876
3
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mpte de résultat (suite) Au 31/12/2022 Au 31/12/2021
Produits exceptionnels
" Sur opiratiors de gostion
} Sur opérations en caval 2728 DD 1R 536 619
] “Rupl;i;v_*; :'.;Jr ;ﬁlwisiullﬁ, déprécialions cf transferls de chages o o
PRODUITS EXCEPT IO NNELS 223 050 18536619
Charges exceptionneles
" sur opérations de gestion 261
] Sur opérdljoﬁs en capital 219 634 15116 604
" Domtions exceptinnriel les av amomissements, dépréciations e1 provisions )
CHARGES EXCEPTIONMELLES 219 634 15 116 865

RESULTAT EXCEPTIONNEL 8 416 3 419 754

Parli cipalion des salaries
Impdis sur les bénéfices 47 455 1242 967

TOTAL DES PRODUITS 3823524 25 686 401
TOTAL DES CHARGES 85620578 25193 738
BENEFICE OU PERTE [Total des prodults - Total des charges) 202 948 3 492 684
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Du 01/01/2022 au 31/12/2022 Au 31/12/2021

Brut Amort. Prov. Net Net

Capital souscait non appelé
Actif immobilisé
Immobilisations incorporelles
Frais d*établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillages industriels
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et amomptes
Inmobilstions financidres
Participations évaluées selon mise en équivalence
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de Madivité en portefeuille
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

2146 2146

20720 20720
3520

13 302 13302

476 415 192178 278237 221291

&157133 8157133 3033983

2045699 49 999 1995 700 3 030857

710 500 710 500 710 00O

ACTIF BAMOBILISE

11 425 915 284345 [11141571 7 059 652

Actif circulant
Stocks et en-cours
Matiéres premiéres, autres approvisionnements
- De biens
- De services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

En-cours de production :

Avances el acomptes versés sur commandes
Créances

Clients et comptes rattachés

Autres

Capital souscrit et appelé, non versé
WValeurs mobilidres de placement

Adions propres

Autres titres
Instruments de trésorerie
Disponibilités
Charges constatées d'avance

26 149 26149 24517
5453 5453 2700

20631729 12 243 963 8387 766 9 556 244

1441 685 1441 685 2 281 952

212208 1426 210783 02378

1163 1163 1163

3025390 2025390 8972 438
105 902 105 902 86 091

ACTIF CRCULANT

25 449 678 12245389 (12204290 21127 433

Primes de remboursement des obligations
Ecaris de aonversion actif

ALACTIF

MBM CONSEIL

36 875 593 12529733 24 345 860 28 187 135
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Du 01/01/2022 Du 01/01/2021

Bilan Passif
Au 31/12/2022 Au 31/12/2021
Capitaux propres
Capital social ou individuel {dont versé) 594 257 594 257 594 257
Prime d'émission, de fusion, d'apport 6331 428 6331 428

Ecaris de réévaluation
Ecart d'équivalence

Légale 56 025 56 025
Stalutaires ou contractuelles

Réserves - Réglementées
Autres 5378 000 1285 336

Reporl & nouveau
Résultat de Fexercice (bénéfice ou perte} 202 946 2 492 664
Subventions d'investissement
Prowvisions réglementées

CAPITAUX PROPRES 12 562 656 12 359 710

(Autres fonds propres
Produils des émissions de titres parlicipatifs
Avances conditionnées

Autres
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour ri et charg
o Risques
Provisions pour :
Charges

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Emprunts et dettes
Empruris obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires.
Auprés des établissements de crédit 877 385 1147 571

Emprurts et dettes : — —
Financiéres diverses

H

Avances et ac FegLS SUr €O €n cours
Foumnisseurs et compltes rattachés 5827 183 & 085 819
Dettes : Fiscales et sociales 4321573 5371 130
Sur immobilisations et comples ratlachés 405 300 £10 000
Autres dettes 333 073 412 906
Instruments de trésorerie
Produits constalés d'avance 18 691
EMPRUNTS ET DETTES 11 783 204 15 827 425
Ecarts de conversion passif
TOTALPASSIF 24 345 860 28 187 135
6
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2 Annexe aux comptes sociaux

Les présents comptes sociaux d’AUDACIA (la « Société ») concernent la période du ler janvier 2022 au 31
décembre 2022. Sauf mention particuliere, les données sont présentées en euros.

2.1 Faits marquants de l'exercice

Au cours de Fexercice clos au 31 décembre 2022, AUDACIA a réalisé un chiffre d"affaires en baisse (+10%) par
rapport a celui de I'exercice précédent. Cette évolution attendue liée a la sortie progressive des anciens produits
ISF, cache une forte dynamique de I"activité générée par les nouveaux fonds dont le chiffre d"affaires augmente
significativement pour la seconde année consécutive.

Portée par sa nouvelle stratégie, le groupe AUDACIA a poursuivi lors de Fexercice 2022 le développement de ses
activités :

Capital dé ement

L"activité est en forte progression (+113%), grace notamment au succés du dispositif Obligations Relance qui a
contribué a hauteur de 0,5 m€ de chiffre d"affaires.

Au cours de Fannée 2022, le groupe AUDACIA a investi 31 m€ dans 11 PME frangaises (Girod Médias, Les Petites
Canailles, Atlantis TV, Groupe Ober, Maison Kitsuné, Maison Landemaine, LePape, Ninkasi, Vie & Véranda, Zodiac
Milpro et Vanessa Bruno} ;

Capitalinnovation

L"adivité a connu un essor prononcé avec un chiffre d”affaires qui ressort a 3,4 m€ en 2022 contre 0,6 m€ en
2021. Cette croissance est portée par le FPCl QUANTONATION 1, premier Fonds mondial dédié aux technologies
quantiques, qui a annoncé son final closing a 91,4 m€ en juillet 2022, dépassant son objectif initial de 50 m€. Le
groupe AUDACIA a enregistré des revenus importants en 2022, intégrant notamment une commission de gestion
non récurrente. Ce seul Fonds représente environ 35% du CA Groupe 2022.

Au cours de Fannée 2022, les équipes de gestion ont investi 33,4 m€ dans 23 start-ups :
- QUANTONATION a investi 30 m€ dans 16 start-ups dont 8 réinvestissements. A fin 2022, Féquipe
QUANTONATION a déployé 64% du montant total souscrit ;
- Le feeder GEODESIC EXPANSION a déployé 3,4 m€ dans 7 start-ups (Latitude, Miratlas, lonX, The
Exploration Company, Space Cargo, Eos et une autre) portant I'investissement total du feeder 3 4,2 m€.

Capitalimmobilier

Le capital-immobilier, centré sur le coliving, a ét¢é marqué par I'inauguration de la premiére résidence exploitée
par Sharies située 3 Vanves — Grand Paris (1 500 m2). Les résidences de cofiving 3 Massy (500 m2) et a Reims (5
000 m2) seront exploitées en 2024.

Par ailleurs, le groupe AUDACIA a procédé i I'analyse des conséquences liées i la crise Ukrainienne sur les
comptes au 31 décembre 2022.

Les opérations militaires en Ukraine lancées le 24 février 2022 par les forces armées russes et les sanctions prises
contre la Russie et la Biélorussie par de nombreux Etats ont des incidences sur activité économique mondiale.
Le groupe AUDACIA n"a pas, A ce stade, identifié d'impacts directs significatifs mais la situation fera I'objet d"une
veille et d"un suivi réguliers au cours de I'exercice 2023 en fonction de I'évolution de la crise.
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2.2 Principes et méthodes comptables

Les comptes sociaux ont été établis conformément aux régles et principes comptables généralement admis en
France sclon les dispositions du plan comptable général (Régi. ANC no 2014-03 du 5-6-2014 relatif an PCG).

Les conventions camptables d'établissement et de présentation des comptes sociaux omt €€ apphiquées, dans le
tespect du principe de prodence, conformément aux hypothéses de bases -

- Continuité de l'exploitation ;
- Permanence des méthodes comptables d'un exercice a I'autre ;
- Indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode du cotit
historique.

2.2.1  Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées 4 leur codt d"acquisition (prix d'achat et frais accessoires).

Les amortissements ont été calculés suivant le mode linéaire en fonction des durées de vie prévues.

Désignation Durée d'amortissement

Site Intemet 3ans
Logiciels lans

Dans le cas ol la valeur actuelle des immobilisations incorporelles deviendrait inférieure a la valeur comptable,
celle-ci ferait I'objet d'une dépréciation.

2.2.2  Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées 4 leur coiit d'acquisition.

Les amortissements ot &té calculés sur une durée normale d'utilisation des biens selon le mode linéaire -

‘Désignatiun Durée d'amortissement
Terrain nfa
Tuwres d'art nfa
Constructions 20 3 40 ans
Installations générales, agenc et aménag divers 7a315ans
Matériel et autillage 5ans
Mobilier 3a10ans
Matériel de bureau et informatique 2a3ans
9
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2.2.3 Immaobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres sont réparties en 3 catégories :
- Titres de participations : constitués de titres pour lesquelles la société exerce une influence notable et

dont elle détient au moins 5% du capital social ;

- Les autres titres immobilisés : constitué de titres ne répondant pas a la définition ci-dessus et dont
AUDACIA n"a pas d'influence notable et pour certaines lignes détient moins de 5% du capital ;

- Les dépdts et cautionnements.

Les titres de participation sont comptabilisés 4 leor coft dacquisition. AUDACIA comptabilise les frais
d'acquisition des titres directement en charges.

A chaque cléture, AUDACIA évalue ses titres de participation 4 sa "valeur d’utilité". Pour déterminer le montant
de la juste valeur, AUDACIA recourt & une méthode adaptée 4 la nature, aux conditions et aux circonstances de
Investissement, et le cas échéant avec I’appui d’experts spécialisés.

Sans qu'il soit possible d"éluder toute subjectivité dans I"évaluation, celle-ci est réalisée en tenant compte de
tous les facteurs pouvant I'affecter, positivement ou négativement, tels que : situation du marché des fusions,
de la bourse, situation géographique, du risque de crédit, du risque de change ou du risque de volatilité ; ces
facteurs pouvant interagir entre eux, et seule la réalisation de Iinvestissement permet den apprécier
réellement la wéritable performance.

2.24 Stocks de marchandises

Les stocks de marchandises comrespondent i un stock de vin primeur et an stock de livres édité par AUDACIA sur
T’'Hétel de Bourrienne.

Les stocks de marchandises sont valorisés i leur coit dentrée. La valewr bruie des marchandises et
approwisionnements comprend le prix d'achat et les frais accessoires.

Une dépréciation est appliquée lorsqu'il apparait que la valeur de réalisation des biens déduction faite des frais
directs de vente est inférieure 3 la valeur brute déterminée suivant les modalités énoncées ci-dessus.

2.25 (Créances et dettes

Les créances et les deties sont enregisirées i leur valeur nominale.

Concemant les créances clients, la provision pour dépréciation est établie i partir de I'état du dossier dans le
processis de recomvrement. Une analyse individoelle des clients est donc réalisée 4 la cléture de Fexercice, ume
partic des créances fait I'objet d'ime dépréciation en fonction de leur ancienneté.
2.2.6 Valeurs mobiligres de placement et dépdts a terme
Le poste & valeurs mobiliéres » est composé :

- d’un placement fonds euro a la banque HSBC ;

- des titres auto-détenus dans le cadre du contrat de liquidité avec Invest Securities.

8ur la base de leur valeur de marché, ces valeurs mobilidéres peuvent étre dépréciées.
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2.27 Disponibilités
Les liquidités disponibles en banque sont évaluées a leur valeur nominale.
2.2.8 Produits 2 recevoir

Les produits a recevoir inclus dans les postes d'actif circulant représentent le montant des produits non encore
facturés a la fin de la période mais correspondant a des produits imputables 3 cette période.

2.2.9 Comptes de régularisation
Toutes les charges constatées d'avance et tous les produits constatés d'avance sont liés a I'exploitation.
2.2.10 Charges 3 payer

Les charges a payer incluses dans les postes de dettes représentent le montant des dettes potentielles évaluées
a l'arrété des comptes nettement précisées quant a leur objet et dont la charge est imputable a cette période.

2.2.11 Reconnaissance des produits
Le chiffre d'affaires est principalement constitué :

- Des commissions de gestion annuelles ;
- Des commissions de placements sur certaines hoklings.

2.2.12 Résultat exceptionnel

Les produits et charges exceptionnels comprennent, d'une part les éléments exceptionnels non récurrents
provenant des activités ordinaires et d'autre part les éléments extraordinaires.
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2.3 Flux de trésorerie en (en €)

Opérations d'exploitation

ArTEté au 31/12/2022

31/12/2022

Au 31/12/2022

Au 31/12/2021

Résultat net 202 946 3 492 664
Réintégration des charges et déduction des produits sans incidence sur fonds de

+ Dotations awux amorlissements, dépréciations et provisions 297 255 441 094
- Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions 993 721 1546 412
- Variations des stocks {brut} 1632 -5 038
- Quote-part de subvenfion virée au compte de résultat
+ Valeur comptable des éléments d'actif cédés 219634 13 455 365
- Produits de cessions d'éléments d'actif 228 050 17 222 663
- Transferts de charges au compte de charges a répartir
- Augmentation des frais d'établissement
+ Redevances crédit-bail : Dolations aux amortissements

Trésorerie potentielle pr de Fenpl ion -503 568 -1374 914
- Incidence des variations des décalages de trésorerie sur opérations d'exploitation 590 130 1253 815

Flux de tré ie pro de Fexploitation A -1 092 698 -2 62§ 729

Opérations d'investissement

Au 31/12/2022

Au 31/12/2021

. _ o Incorporelles

+ Cessions d'immobilisations :
Corporelles 17 242 585

+ Cessions ou réductions d'immobilisations financiéres 219634 35 102
Incorporelles 3 520

- Acquisitions d'immobilisations : Corporelles 35 398 39470
Fimanciéres 4354 242 2939 923

+ Subventions d'investissements recues

+ Variation des fournisseurs d'immobilisations -401 180 810 000

Flux de trésorerie provenant des opérations d'investissements B -4 574 706 15 108 295

Opérations de financement

Au 31/12/2022

Au 31/12/2021

+ Augmentation de capital 7411 833
- Réduction de capital 1021 682
- Distributions de dividendes - préléwements de 'exploitant 5392 600
+ Nouveaux emprunts
- Remboursements d'emprurnis 2N 713 6 676 665
+ Avances recues des tiers
- Avances remboursées aux fiers 45 000
Non appelé
- Variations du capital souscrit : ;‘)pe -
Appelé, non versé
Flux de trésorerie provenant des opérations de financement € -271 713 5724 114
Variation de trésorerie (A + B + C) -5940 117 6 755 451
Trésorerie i Fouverture D 9178 185 2422 734
Trésorerie & la cléture (A+ B+ C+D) 3238 068 9178 185
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Annexe a la variation de trésorerie

Incidence de la variation des décalages de trésorerie sur les opérations d'exploitation

Au 31/12/2022

Au 31/12/2021

Variation de Factif circulant sur les opérations d'exploitation
Avances el acomples versés sur commandes
Clients et comples rattachés -1 954 457 -1234 075
Effets escompiés non échus
Autres créances -243 724 208 970
Intéréts courus
Charges consiatées d'avance 19812 227 805
TOTAL 2 778370 -1252 910
Variation des dettes sur les opérations d'exploitation
Avances el acomples recus sur commandes
Fournisseurs et comples rallachés -2 258 636 -3 836913
Dettes : Hscales et sociales {sauf obligations
cautiormées} -1 048 557 624 230
Autres dettes -79 833 716 024
P Sur concours bancaires 878
Sur dettes financiéres 43 -10 066
Produits constatés d'avance 18 691
TOTAL -3 368 500 -2 506 725
TOTAL GENERAL -590 130 -1 253 815
Variation de trésorerie N-1 Au 31/12/2021 Au 31/12/2020 Variation
Valeurs mobiliéres de placement 203 541 1163 202 378
Disponibilités 28972438 1174343 7798 095
Comptes couranis déhiteurs liquides {non bloqués) 2 206 1247 408 -1245 202
TOTAL 9178185 2422 914 6 755 271
Concours bancaires courants {1} 180 -180
Obligations cautionnées.
Effets escompiés non échus et créances cédées
Comptes couranis créditeurs liquides {non bloqués)
TOTAL 0 180 -130
TOTAL GENERAL 9178185 2422 734 6 755 451
Variation de trésorerie Au 31/12/2022 Au 31/12/2021 Variation
Valeurs mobiliéres de placement 213 370 203 541 9829
Disponibilités 3024 698 8972438 -5 947 740
Cptes courants débiteurs liquides {non bloqués) 2 206 -2 206
TOTAL 3228068 9178 185 -5 940 117
Concours bancaires courants {1}
Obligations cautionnées
Effets escompiés non échus et créances cédées
Comptes couranis créditeurs liquides.
TOTAL
TOTAL GENERAL 3233068 9178 185 -5 940 117
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2.4 Immobilisations

2.41  Immobilisations Incorporelles

Les mouvements des immobilisations au cours de I'exercice se présentent ainsi :

Immobilisations Incorporelles 31/12/2021  Acquisitions 2022 Sorties 2022 31/12/2022
Site internet 17 200 3520 20720
Logiciels 2 146 2 146
Avances et acptes / immo 3520 3 520 0
Total 22 866 3520 3520 22 866

Amortissements 31/12/2021 Dotations 2022 Reprise 2022 31/12/2022
Site internet 17 200 17 200
Logiciels 2 146 3520 5 666
Total 19 346 0 0 22 866

Net 3520 3520 3520 0

2.4.2 Immaobilisations Corporelles

Immobilisations Corporelles 31/12/2021 Aquisitions 2022 Sorties 2022 31/12/2022
Terrain & Commerciabilité 0 0
Construction Batiment 0 0
Installations - Agencement constr 9 657 7 768 17 425
Mat. Et outillage 13 302 13 302
Mat de bureau et informatique 89 858 11 865 101 723
Mobhilier 187 629 5473 193 102
(Euvre d'art 153 874 10 293 164 166
Avances et acomptes / immo 0 0
Amortissements 31/12/2021 Dotations 2022 Reprises 2022 31/12/2022
Terrain 0 0
Construction Batiment 0 0
Installations - Agencement constr 5492 2 536 8028
Mat. Et outillage 13 301 13 301
Mat de bureau et informatique 73 285 10 729 84 014
Mobilier 80 950 25 186 106 136
Euvre d'art 0 0
Total 173 028 38 452 0 211 479

Net 281 291 278 237

Les acquisitions correspondent a des acquisitions de matéricls informatiques et divers mobiliers de burean

2.4.3 Immobilisations Financiéres
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Immobilisations Financiéres 31/12/2021  Acquisitions 2022 Sorties 2022 31/12/2022
Participations 3033983 5133500 10 750 8157133
Créances de participation 0 0
Titres Immobhilisés 3034742 220001 1209043 2045700
Préts et autres immo financiéres 0 0
Actions Propres 0 0
Dépots et cautionnements 710000 500 710 500
Total 6 778 725 5354401 1219793 10913 333

Dépréciations 31/12/2021 Dotations 2022 Reprise 2022 31/12/2022
Participations 0 0
Titres Immobilisés 3884 49999 3884 45 999
Total 3884 49 999 3884 49 999

Net 6 774 841 10 863 334

L'augmentation du poste « Participations » porte sur :

- I"acquisition de parts CONSTELLATION I1I et de ELEVATION 1 détennes par d’anciens salariés,

- la participation 4 I’augmentation de capital de GEODESIC pour un momtant de 999 900 € ;

- la participation 4 I’augmentation de capital ’'I1SOSPIN 1 pour 299 900 €

- la participation i 1’angmentation de capital de QUANTOMNATION VENTURES pour un montant de 2
535 000 € par compensation de compte courant,

- la participation 4 I’augmentation de capital de FUND YOUR FUTURE pour 280 000 €

- 1a création de la filiale ISOSPIN2 pour 100€.

- Le reclassement en « participations » des titres Sharies pour 1 000 159 €

1.'angmentation des auires titres immobilisés porte sur -

- 1a souscription de 40 000 actions de S0PARTNER IV

- 1a souscription de 1 615 actions de AUSTRAL DIAGNOSTICS
- 1a souscription de 800 parts du PFC QUANTONATION 1

Les sorties de titres immobilisés correspondent 3 Iarrét prématuré de AUDACIA ENTREPRENARIAT, la

radiation des entreprise PROXI BUSINESS et BIESERVI et le reclassement en « participations » des titres Sharies
pour 1 000159 €

25 Clients et comptes rattachés

Les postes « clients » et « Factures a établir » sont composés pour I'essentiel de créances hors groupe.

Créances et comptes rattachés 31/12/2022 31/12/2021
Clients 4211324 4 908 815
Factures a établir 711412 719 979
Clients douteux 15 708 992 16 957 392
Avoir a établir -139 854 -255 778
Dépréciation comptes clients -12 243 963 -13 029 942

Total 8247 911 9 300 466
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2.6 Autres créances ot compies de régularisation

Autres créancas 31/12/2022 31/12/2021

Créances fiscales et sociales 779510 1122516

Comptes caurants filiales 650 407 1155239

Comptes courants Intégration fiscale

Personnel

Débiteurs divers 11 768 4197

Produits a recevoir

Autres Créances

Charges Constatées d'avance 105 902 86091
Total 1547 587 2368043

2.7  Etat des échéances des créances

T.e momtant des créances avant dépréciations d” AUDACIA s'éléve i 22.9 M€ doat ks échéances sont kes suivantes

Etat des créances Montant brut A lanau plus A plusd'l an
Créances financieres (dépdts) 710 500 500 710 000
Créances clients 20631729 4922 736 15 708992
Comptes caurants filiales 650 407 650 407
Compte courant intégration fiscale
Créances fiscales 779 510 779 510
Autres creances 11 7e8 11 768
Titres immokilisés
Charges constatées d'avance 105 902 105 902

Total 22 889 816 5320 416 17 069 388
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2.8 Provision clients douteux

Provisions sur clients douteux 01/01/2022
01/01/2022 13 029 942
Dotations 2022 (exploitation) 203 858
Reprise 2022 (exploitation) -989 837

31/12/2022 12 243 963

Au 31 décembre 2022:

Clients HT dépréciés a 75% - 100 % (absence de réglement 12 082 750
depuis plusieures exercices, clients en liquidation / RJ)
Clients HT dépréciés a 50% - 60 % (autres situations a

. . 161213
risque, notamment clients sous mandat ad hoc)

Reprise 2022 utilisée 729 114
Reprise 2022 non utilisée 260723

Total 989 837

L’encours clients douteux, constitué de créances dont les plus anciennes datent de 2010, portent sur les frais de
gestion dus au représentant des porteurs d”ADP.

A chaque date d’exigibilité des frais de gestion, AUDACIA effectue un suivi du paiement des frais par chaque
participation et la relance si besoin afin de s enquénr d”éventuelles difficultés.

En cas de non-paiement des frais de gestion par une participation, di ou non i des difficultés (structirelles,
financiéres, ...), plusicurs procédures somnt envisagées comme la mise en demeure ou la conciliation.

En comptabilité, le traitement suivant s’applique sur les participations d’AUDACIA lorsqu’une participation se
retrouve dans une des situations suivamtes :
- Liquidation judiciaire : la provision est inévitablement passée a 100% ;
- Redressement judiciaire et plan de sauvegarde sans échéancier ou négociation en cours d"échéancier :
la provision est passée a 90%, sauf cas particulier ;
- Plan de continuation avec un échéancier ou négociation en cours d"échéancier : la provision est passée
a 75% sauf cas particulier ;
- Mandat ad"hoc et conciliation : la provision ne dépasser 50% sauf cas particulier ;
- Mise en demeure : Aucun provision n'est a envisager. Cependant, une provision pourra étre appliquée
en fonction des suites de cette mise en demeure ;
- Contestation sérieuse sur le fond menant 3 une procédure : une provision de 50% sera comptabilisée ;
- Absence de réponse menant 4 un référé : une provision de 25% sera comptabilisée ;
- Réponse ouvrant la voie de la négociation et menant 4 un accord : aucune provision ne sera
complabilisée.

Ceriaines participations sont provisionnées en complément ou moindre lorsqu’il ¥ a une information
camplémentaire comme une opération en cours, recapitalisation, litiges entre actionnaires, relationnel difficile.
Les participations qui ne présentent pas de difficaltés financiéres en apparence sont provisionnées avec un taux
déterminé cas par cas.

Lorsque la société défaillante est radiée du RCS, la créance douteuse est camptabilisée en pertes sur créances
imécouvrable et la provision reprise.
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2.9 Détail des produits a recevoir

Au 31 décembre 2022, les produits a recevoir sont constitués de factures a établir pour 711 K€
210 Valeurs mobilidres de placement
Le poste « valeurs mobiliéres » est composé :
- D’un placement HSBC Trésor Euro FCP 3DEC pour 1162 €;
- Des titres liés au compte de liquidités portant sur le rachat des actions sur le marcher conformément au

contrat Invest Securities souscrit afin de fluidifier les transactions sur les titres d"AUDACIA.

Le cours au 31 décembre 2022 est inférieur a la valeur historique unitaire des 36 594 actions détenues en propre.
Une provision a été comptabilisée 3 hauteurde 1426 €

2.11 Trésorerie

Trésorerie 31/12/2022 31/12/2021 Variation
HSBC 1403 935 5222 614 -3818679
Société Générale 47 392 48 733 -1341
Banque Palatine 1420993 3 500 815 -2079 821
Natixis 128 474 152 655 -24 181
Parel compte liquidité 24 596 47 622 -23 026

Total 3025 390 8972 438 -5 947 048
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2.12 Capitaux propres

2121 Compaosition du capital social

31/12/2022 31/12/2021

Nombre d'actions 4 754 054 4 754 054
Nominal 0,125 0,125
Total 594 257 594 257

Le capital social est composé de 4 754 054 actions avec m namimal de 0,125 €.

2.122 Tableau de variation des fonds propres (hors provisions réglementées)

Prime d'émission

Variation des fonds propres Capital social Réserves Report & Nouveau Résultat net Total
et de fusion

Capitaux Propres 31/12/2021 594 257 6252 893 2019 896 3492 664 12359711
Affectation Résultat 2021 34902 664 -3 492 664 0
Dividendes o
ion de capital ]
Imputation frais IPO / prime d'émission 1]
Résultat 2022 202 946 202 946
Capitaux Propres 2021 594 257 6252 893 5512 560 L] 202 946 12 562 656

2.13 Bons de souscription d’actions
2.13.1 BSA

Les BSA ont une durée de 10 années suivant leur date d”attribution et ont été émis au prix de 0.177 € an profit de
deux salariés.

Chaque BSA donne droit i la souscription de deux actions nouvelles d’AUDACIA de 0,125€ de valeur nominale.

Le 12 avril 2019, la société GRAVITATION a racheté I'mtégralité des BSA d’un des deux salariés (67 800 BSA
sur les 90 350 émis initialement).

Aucun bon de souscription d”actions n’a été exercé en 2022.

Date d'émission Nombre restant Prix Valeur  Prix d'exercice  Date limite d'exercice  Nombre actions a souscrire

27/12/2013 30 350 0,177 15992 | | 27/12/2023 180 700

Total 90 350 15 992 180700

L'angmentation de capital potentielle est de 22 587,50 € pour kes 90 350 bons en circulation.

La dihttion potenticlle du résultat par action est de 3,80 %a.

2.13.2 BSPCE

lis sont émis gratuitement au profit des membres du personnel salarié d"AUDACIA ainsi qu'au dirigeants soumis
au régime fiscal des salariés. Les BSPCE deviennent caducs en cas de départ d"AUDACIA du bénéficiaire.

Aussi, chaque BSPCE donne droit 4 la souscription de deux actions nouvelles de d"AUDACIA de 0,125 € de valeur
nominale, au prix de 6,73 € par action.
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Aucun BSPCE n’a été exercé en 2022,

Nombre actions a

Date d'émission Nombre restant Valeur  Prix d'exercice  Date limite d'exercice -
souscrire
18/07/2018 3 238 317 13,46 3207747 13,46 18/07/2029 476 634
21/06/2021 2} 58 608 13,46 788 864 13,46 21/06/2032 117 216
15/10/2021 124 600 6,75 841050 6,75 15/10/2032 249 200
Total 421 525 4837 661 843 050

{1) Sur les 270 278 BSPCE initialement émis en 2019, 31 161 sont devenus caducs & la suite du départ d’AUDACIA du bénéficiaire et 800
ont été exercés en 2021. Le solde s'éléve a 228 317 BSPCE.

{2) Surles 75 400 BSPCE initialement émis le 21 juin 2021, 16 792 sont devems caducs i Ia suite du départ " AUDACIA du bénéfidiaire.
Le solde 5" 8éve 4 58 608 BSPCE.

L"augmentation de capital social potentielle des 421 525 bons en circulation est de 105 K€.

La dilution potentielle du résultat par action est de 17,73 %.

Le Président a décidé, le 6 janvier 2021, Ia modification du plan des BSPCE afin (i) de prévoir qu’en cas de
distribution de réserves, en espéces ou en nature, ou de primes d’émission, quwAUDACIA pourrait réaliser i
compter de I’émission des BSPCE, k maintien des droits des titulaires des BSPCE sera assuré en procédant 4 on
ajustement des conditions d’exercice des BSPCE, conformément i Iarticle L..228-99 du Code de commerce de
fagon i tenir compte de I’ incidence des opérations financiéres visées, et (ii) d"autoriser I exerce partiel des BSCPE.
Le prix d’exercice a été ramené de 16,41 €4 13,46 €.

Ces BSPCE ont une durée de 10 années suivant leur date d"attribution. Ils sont exergables 3 hauteur de (i} 10%
au premier anniversaire de leur date d attribution, (ji) 15% au deuxi@éme anniversaire de leur date d"attribution,
(i} 20% au troisieme anniversaire de leur date d’attribution, (iv) 25% au quatri®me anniversaire de leur date
d"attribution, (v) 30% au cinquiéme anniversaire de leur date dattribution, et (vi) au plus tard dans les dix ans
suivants leur date d"attribution. A défaut dexercice dans ce délai, ils seront caducs.

L’assemblée générale en date du 31 mars 2021 a décidé de déléguer Président (puis au Conseil d’administration a
T’issue de la transformation ’AUDACIA en société anonyme) sa compétence i Ieffet de d”émettre, en une ou
plusiewrs fois, un nombre maximom de denx cent mille (200 000) BSPCE donnant droit de souscrire un maximum
de deux cent mille (200 000) actions ardinaires d’ AUDACIA, au profit des salaniés d’AUDACIA amsi qu aux
dirigeants soumis au régime fiscal des salariés et (ii) d"attribuer les BSPCE. Le 21 juin 2021, le Président a attribué
75 400 BSPCE, et ke 15 octobre 2021, le Conseil d’administration a atiribué 124 600 BSPCE.

Le Conseil d"administration d’AUDACIA n"a procédé a aucune autre attribution dans le cadre de la délégation de
compétence conférée Fassemblée générale extraordinaire du 31 mars 2021 et précisée par I'assemblée générale

mixte du 5 juillet 2021.

2.14 Provisions pour risques et charges

Auciune provision pour risques ¢t charges n’a été comptabilisé sur I’exercice.

11 n’y a pas de risque salanié identifié 4 la date d*arrété des comptes ni aucun autre litige de quelque sorte.
AUDACIA a été contrdlée par FTURSSAF a compter de janvier 2022 au titre des exercices 2019 a 2021, les
conclusions du contrileur en date du 21 mars 2022 sont positives et conduisent au reversement d’un indus de
cotisations sociales.
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2.15 Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 31/12/2022 31/12/2021
Emprunts bancaires 875 677 1147 390
Concours bancaires

Total 875677 1147 390
Dont & moins d'l an 249 225 147 390
Dont entre 1 et 5ans 626 452 1000 000
Dont a plus de 5 ans

- Un emprunt bancaire HSBC souscrit en juin 2020 :

Différé en intéréts jusqu’au 23/7/21 et en capital jusqu'au 23/7/22
Montant initial : 1 000 000 €

Amortissement du capital a compter du 23/7/22

Solde restant du : 875 677 €

Taux d'intérét fixe : 0.10% par an

- Un emprunt bancaire Palatine souscrit en novembre 2015 et intégralement remboursé sur Fexercice
2022 :
Montant initial : 1 000000 €

Solde restant du:0 €
Taux : 1.05% par an

216 Emprunts et dettes financigres divers

Emprunts et dettes financiéres divers 31/12/2022 31/12/2021

Dépots et cautionnements

Comptes courants

Compte courant intégration fiscale

Intéréts courus non échus 138 181
Total 138 181

2.17 Fournisseurs et comptes rattachés

Fournisseurs et comptes rattachés 31/12/2022 31/12/2021
Fournisseurs 1363015 2756520
Factures a recevoir 4 464 168 5329299

Total 5827 183 8 085 819

Le poste « Factures 4 Recevor » est poncipalement constitné des commissions non encore facturées par les
partenaires et & verser au titre des années 2018 d 2022. Pour I’heure AUDACIA n’a pas encore recu ces factures
et I prescription est quinquennale. La facturation est 4 "initiative du partenaire.

Le solde foumisseur est principalement constitué de fourmisseurs divers dont I"essentiel est décaissé en janvier et
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2.18 Dettes sur fournisseurs d’immobilisation

Le montant de 405 K€ carespond au versement restant i effectuer sur la souscription au FPS OR TIKEHAU. Le
montant total de la souscription s’éléve a 900 K€, 523 K€ out été€ appelés et au solde restant i verser i hauteur de
28.8 K€ des parts du FPCI QUANTONATION 1.

219 Autres dettes

Autres dettes 31/12/2022 31/12/2021
Dettes Sociales:
Salaires 342 933 338 757
Caisses sociales 383 858 374 330
Dettes Fiscales :
1S 0 874 606
TVA 3463179 3661 313
TVA sur factures a établir 119 823 119 996
Autres impots et taxes a payer 11781 2127
DETTES FISCALES ET SOCIALES 4321573 5371130
Produits Constatés d’avance 18 691
Clients avoir a établir 139 854 255778
Jetons de présence a verser 64 540
Natixis 128 474 152 655
Divers 204 4472
Total 4 673 337 5784 035
Les autres dettes ont toutes une échéance inférieure a douze mois.
2.20 Ftat des échéances des dettes
Le montant des deties &’ AUDACIA s'€Eve d 11 M€ dont les échéances sont les suivantes :
Etat des dettes Montant brut A1lan au plus A plusd'lan
Dettes financiéres 877 385 250933 626 452
Dettes fournisseurs 5827 183 5827 183
Dettes sociales 726 791 726 791
Dettes fiscales 3594782 3594782
Comptes courants
Autres dettes 333073 333073
Produits constatés d'avance
Total 11359 214 10732 762 626 452
24
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Iktls ot créance en 6somane Natnas

Audacm a constalé au passil du bilan. une dette comespondani aux seinmes pergues dans le cadre de sa geston
pour compies de bers, el Ggurnit 4 Iachl do bilan (compte bancure Nabixis), dans 1attenic de b rérocession aux
débiteurs. Le compie comptabilisé en "Auire dettes™ s'€léve a 128 474.02 € a0 31122022 La Dircction poursuivra
les recherches cn 2023 pour apurer ce soldc.

2.21 Détail des charges a paver

Au 31 décembre 2022, les charges 3 payer sont constituées de :

- Fournisseurs  Factures non parvenues 4.4 Mt :

- Delles Biscales ol sociales - 0.88 M.
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Compte de résultat
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2.22 Chiffre d'affaires

31/12/2022 31/12/2021
Com ons de gestion 6970110 7784 682
Commisions de placement 347 949 347 949

Total 7 318 059 8132631

Autres produits 31/12/2022 31/12/2021
Refacturations 49220 25801
Autres 21 2178
Mise a disposition d'espaces 205 352 383076

Total 254 593 411 055

Dauns ke cadre des mandats de pestion, les participations payent chaque année des frais de gestion des porteurs
d’ADP 4 AUDACIA en contrepartie de prestations réalisées.

Trans le cas ol une participation n’honore pas, aprés la date d’exigibilité mentionnée sur la facture des frais de

gestion, le paiement de ces frais pour I’exercice en cours, il pourra &tre facturé des pénalités de retard calculées
suivant les modalités ci-aprés -

AUDACIA a conclu avec chaque participation avant I'enirée au capital des porteurs d’ADP wn protocole
d’investissement, qui prévoit notamment que tout retard sur le paiement de la facture due an titre des frais de
gestion pourrait entrainer une majoration de 10%, calculée prorala iemporis sur 1a base dunombre de jours écoulés
4 compter de la date d’exigibilité jusqu’au jour du paiement effectif.

Le protocole prévoit également que sur la méme base de calenl, il powrra éire appliqué mn taux dYintérét
corespondant an taux directeur de la Banque centrale européenne (BCE), en viguewr an 1% janvier de chaque
anmée.

Les commissions de placement comespondent aux commissions prévues au prospectus des trois holdmgs
AUDACIA ISF CROISSANCE, AUDACIA OPTION PME et AUDACIA PME 2017. Ces cammissions sont fixes
et annuelles. Contractuellement le taux de commission évolue par tranche de maturité de la holding.

Les agires produits sont des refacturations intra-groupes et les presiations de services de mise 4 disposition des
entités do groupe d’espaces aménagés, la facturation est timesiriclle.

2.23 Achats et variations de stocks

Achats et variations de stocks 31/12/2022 31/12/2021
Achat de marchandises 0 0
Variation de stocks -1633 2541
Total -1633 2541
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2.24 Autres achats et charges externes

31/12/2022

Arréts au 31/12/2022

Autres achats et charges externes 31/12 /2022 31/12/2021
Achal non stockés 71348 66 881
% de chiffre d'affaires 1.0% 0.8%
Sous-traitance 131 134 54 332
% de chiffre d'offaires 1,8% 0.7%
Locations 784 782 838 340
% de chiffre d'affaires 16, 7% 10,3%
Maintenance 78 077 592 094
% de chiffre d'offaires 1,1% 0,7%
Assurances 34 159 37 582
% de chiffre d'affaires 0,5% 0,5%
Abonnements et documentation 121 636 140 629
% de chiffre d'affaires 1,7% 1,7%
Coemmissions 249 864 1849 692
% de chiffre d'affaires 345 22,7%
Honoraires 931 231 &34 500
% de chiffre d'offaires 12,7% 10,3%
Publicité publications cotisations 102 367 141 738
% de chiffre d'affaives 1,4% 1,75%
Dons 46 050 32100
% de chiffre d'affaires 0,6% 0,4%
Déplacements, missions, receptions 129 352 48 073
% de chiffre d'offaires 1,8% 0.6%
Frais postaux et télécommunications 24118 22 861
% de chiffre d'offaires 0,3% 0,3%
Frais et services bancaires 270 303 221012
% de chiffre d'offaires 3.7% 2,7%
Divers dont prorata TWA 254 219 190 044
% de chiffre d'affaires 3,5% 2.3%
Total 3228 641 4 536 B85
2.25 Charges de personnel et Effectifs
Effectif 31/12/2022 31/12/2021
Rémunérations du Personnel 2758876 2040 512
% de chiffre d'affaires 37, 7% 27.9%
Charges sociales 1120111 819 905
% de chiffre d'affaires 15,3% 11,2%
Tatal 3 879 087 2 860 417
Cadres 24 18
Emplayas 0 1
Dirigeant 2
Total effectif fin de période 26 21
Dont personnel intérimaire 0 0]
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AUDACIA a conclo mn accord d’interessement calculé chaque exercice comme suit : 5% du résultat courant avamt
impits.

2.26 Dotations aux provisions et dépréciations

Dotations aux provisions et d épréciations 31/12/2021 Dotation Reprise 31/12/2022
Provision pour risques et charges
Dépréciation Clients douteux 13 029 842 203 858 989 837 12 243 963
Dépréciation Stocks

Dépréciation des Fonds de commerce

Dépréciation financiéres 1426 1426
Dépréciation immobilisations financiéres 3884 48999 3884 49999

Total 13 033 826 255283 993721 12 295 388
Dont exploitation 13029 942 203 858 989 837 12 243 963
Dont financiéres 3824 51425 3884 51425

Dont exceptionnelles

2.27 Résultat financier

Le résultat financier est constitué de produits financiers pour 3 K€ et de charges financiéres pour 25 K€,

Les produits fmanciers sont les plus-values sur kes opérations de achats /reventes d’actions propres et les charpes
financiéres correspondent aux intéréts des emprunts bancaires et aix moins-valoes constatées sur les opérations
d’achats / ventes des actions Audacia sur le marché.

2.28 Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel est positif de 8K€ comparé ay résultat de 3 420 K€ pour I'exercice 2021.

En (N-1), le résultat mtépre b plus-value réalisée sur la vente de I’'Hétel de Bourrienne pour un montant de 3,7
ME, dimimé par les pénalités de remboursement anticipé des emprunts souscrits 4 I’origine pour k financement
des travaux de I'Hétel de Bourmienne.

Résultat exceptionnel 31/12/2022 31/12/2021
Cession immobilisations 228 050 18 527 932

Reprise de provisions
Autres produits 8 638
PRODUITS EXCEPTIONNELS 228 050 18 536 620

Amendes et pénalités
VNC immobilisations cédées 219 634 14 836 898
Autres Charges 279 967
CHARGES EXCEPTIONNELLES 219 634 15 116 865
Total 8 416 3419 755

2.29 Impét sur les bénéfices

La ventilation de I'impdt sur les bénéfices est présentée dans le tableau ci-dessous :

Résultat avant impdt

Niveau de résultat Impot da Résultat net comptable

Comptable Fiscal

Courant 241 985 285158 196 125

Exceptionnel 8 416 9917 6821
Total 250 401 295075 47 455 202 946

29
MBM CONSEIL

115



AUDACIA

31/12/2022

&

AUBATIA

Arréts au 31/12/2022

Allégement de la dette future d'im pét

Base Im piit
Participation eff ort construction 0 a
€35 0 0
Provisian retraite 1] a

Acroissement de la dette future d'impét

Amortis saments dérogatoires 4]
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Autres renseignements
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2.30 Bxposition aux risques de change et de taux

Les opérations sont libellées en euros. AUDACIA ne supporte donc aucun risque de change.
Les empnmts contractés ne st pas indexés sur FEuribor 3 mois, et i la suite aux remboursements anticipés de la

majeurc partic des préts, AUDACIA n'est que faiblement endetiée. Dans ce contexte, le risque de taux apparaft
hmité.

2.31 Autres risques
Risque de liquidité : AUDACIA est peu sensible au nsque de hiquidité compte tenu de sa trésorerie disponible.
Risques environmementaux : Factivité de Tentreprise entraine un risque environnemental non significatif.

Litiges - Absence de litiges hormis ceux né du recouvrement de certaines créances. Ce risque s”est traduit dans les
comptes par une provision clients doutewx.

Gestion des covenants - Absence de contrat soumis 4 des covenants.

3 Eléments hors bilan
3.1 Engagements de retraite

Provision 31/12/2022 31/12/2021

Provision pour risques et charges :

Provisions pour litiges sociaux et fiscaux
Engagements retraites 21000 65 000
Autres
L'engagement de retraite non comptabilisé, calculé selon la méthode des unités de crédit projetées (ANC 2013
02), tient compte des paramétres suivants :

Convention collective applicable : Bureaux détudes techmiques, cabinets dmgénieurs, conseils, société de
canseils. Hypothése de départ i la retraite & Iinitiative du salarié : L'ige de départ est calculé en ajoutant a In date
duo premier emploi le nombre de trimesires nécessaires 4 I'obtention du tanx plein selon les dernidres modalités de
départ a la retraite.

- la provision est cakulée avec charges sociales (estimées au taux de 45 %).

- Table de mortalité retenue : table INSEE 2021 (sexe masculin ou sexe féminin}

- Age de départ a la retraite : 65 ans

- Taux d"actualisation - 3,8 %

- Taux d’augmentation des salaires : 2,00%

- Taux de charges sociales : 45%.
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3.2 Engagements donnés
3.21 Caution
AUDACIA n'a donné aucune caution susceptible d'étre portés en annexe.

3.2.2 Locations

Montant de I'engagem ent
restant & la cléture de I'exercice
Bail Commercial SAS Hétel de Bourrienne Audacia 9 ans 29/01/2021 28/01/2029 57 M€

N ature de I'engagement Bailleur  Locataire principal Durée du Bail Début location  Date de fin de bail

3.2.3 Nantissement
Aucun nantissement n'est enregistré a ce jour.
3.3 Engagements regus

AUDACIA a regu I'engagement de la société GRAVITATION en sa qualité d’actionnaire de référence pour
délivrer un cauticunement solidaire au bénéfice de la SAS HOTEL DE BOURRIENNE (en sa qualité de bailleur)
d’un montant maximum de 2,1 M€ (trois ans de loyers) afm de couvnr toutes les semmes dues ou i devorr au
bailleur en application du bail commercial signé le 29 janvier 2021 enire la Société et le bailleur.

A ce tittre, AUDACIA a versé i la société GRAVITATION un dépét de garantic non productif d’intéréts d’un
maontant de 710 K€ corespondant 4 un an de loyer.

3.4 Engagements réciproques

AUDACIA n'a pas d'engagements réciproques susceptibles d*étre portés en annexe.
3.5 Informations relatives aux parties liées

3.5.1 Informations relatives aux entreprises liées

En € Montant concernant les entreprises
POSTES liges aveclesquellesil ya un lien de participation
Créances :
Créances clients 8640 0
Autres créances 2167 648 240
Passif :
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 72012 895428

Autres dettes
Eléments financiers :

Produits financiers 0
Charges financiéres 0
Autres éléments d'exploitation :
Charges d'exploitation 0 0
Produits d'exploitation 71781 1985 176

Les entreprises liées concernent des entités détenuoes i plos de 50% par AUDACIA :

- GEODESIC;
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- ISOSPIN1et2
- QUANTONATION VENTURES

Les entreprises avec lesquelles il y a un lien de participation avec AUDACIA concement :

- CONSTELLATION ;

- CONSTELLATIONII ;

- CONSTELLATION I ;

- QUANTONATION SAS ;

- ELEVATION1;

- ELATIO1

- AUDACIA ISF CROISSANCE ;
- AUDACIA OPTION PME ;

- AUDACIA PME 2017.

3.5.2 Informations relatives awx autres parties liées

L’organe de direcion d’AUDACIA (Conseil d’admmistration) est composé de cing admimstrateurs. Un
administrateur est rémunéré par AUDACIA.

Lc montant global des rémunérations versées pour la période du 1% janvier 2021 an 31 décembre 2021 n’est pas
commumniqué car cela reviendrait 4 foumir une information individuclle.

Auncun engagement lié 4 des prestations de retraite concemant les mandataires sociaux n'a &é& pris an cours de
Texercice.

3.6 Crédits-bails
AUDACIA n'a pas de financement en crédits-bails.

3.7 Evénements postérisurs

Depuis la clbture de Fexercice 2022, le groupe AUDACIA poursuit dans cette dynamique et entend étre un acteur
de la consolidation du marché du capital-investissement en agrégeant des fonds innovants a fort potentiel et des
équipes spécialisées qui apporteraient leur expertise pointue dans le respect des valeurs d"AUDACIA.

La fin du premier trimestre 20232 aura été marquée par la mise sous tutelle par la Fédération Deposit Insurance
Corporation des Banques Américaines "Silicon Valley Bank”™ et "Signature Bank". Par ailleurs, Crédit Suisse, dont
les difficultés avaient alimenté une chute trés significative du cours de bourse, a été reprise par UBS. Ces
événements ont déclenché une chute des valeurs bancaires et une trés forte volatilité des indices boursiers.
L'exposition d'AUDACIA 3 ces trois acteurs bancaires est trés limitée.

Présentation des comptes de Fentreprise

Les comptes annuels ont été élaborés en présumant la continuité d'exploitation dans un environnement
néanmoins incertain soumis a des aléas.

Société consoldante

La société AUDACIA SA est consolidée, selon la méthode de I'intégration globale, au niveau de la société AUDACIA
dont le siége social se situe au 58, rue d'Hauteville 75010 Paris, et dont le SIRET est 492471792 00035,
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A Hliales et participations {en €)

Somd présentfesid Les scules participations dant le Gax de détetion dépasse 10% du capital de La Sliale

Valoar brute
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Peatidy desties Cautlons S ot s vem iR ekl o Lo mental ey
du caphal cansantls ancarch sncaluss
Casantunstion 5109 103 38,35% 2 000 003 20000 000 1% 818 o 13280
¢ mIAnEOMION LerEes 348 958 49.02% 2535 000 25E 000 2 753654 LoEL?
sharis 4 307 S8 23.56% 1000158 100250 363823 -143E15 o
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2 20 418 8! :
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lnecpind 1 100,00% 1o 00 143,23
15
MWEM CONSEIL

121



31/12/2022

6.3 RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES CONCLUES
OU DONT LES EFFETS SE SONT POURSUIVIS DURANT L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2022

AUDACIA

Rapport spécial du commissaire aux comples
sur les conventions réglementées

(Assemblée générale d’approbation des comptes
de T’ ice clos le 31 décembre 2022)
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Rapport spécial du commissaire aux comptes
sur les conventions réglementées

(Assemblée générale d’approbation des comples de Pexercice clos le 31 décembre zoz22)

AVTassemblée générale de la sodété
AUDACIA

58 Rue d'Hauteville

75010 Paris

En notre qualité de commissaire aux comples de volre sodété, nous vous présentons notre rapport sur les
conventions réglementées.

11 nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données, les
caractéristiques, les modalités essentielles ainsi que les motifs justifiant de intérét pour la sodété des
conventions dont nous avons élé avisés ou que nous aurions découvertes a Poccasion de notre mission,
sans avoir 4 nous prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé ni i rechercher l'existence d’autres
conventions Il vous appartient, selon les termes de Particle R_225-31 du code de commerce, d'apprécier
l'intérét qui s'attachait i la conclusion de ces conventions en vae de lear approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations prévues a
Varticle R_.225-31 du code de commerce relatives & Fexécution, an cours de Pexerdice écoulé, des
conventions déja approuvées par 'assemblée générale.

Nous avons mis en cenvre les diligences que nous avons esimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative i cette mission. Ces
diligences ont consisté i vérifier la concordance des informations qui nous ont été données avec les
documents de base dont elles sont issues.

CONVENTIONS SOUMISES A L’APPROBATION DE L’ASSEMELEE GENERALE

Conventions non autorisées préalablement

En application des articles L. 225-42 et L. 823-12 du code de commerce, nous vous signalons que la
convention snivante n'a pas fait I'objet d'une antorisation préalable de votre conseil d'administration.

Il nous appartient de vous communiquer les circonstances en raison desquelles la procédure
d’autorisation n’a pas élé suivie.

Une convention de comple courant conclue le 26 septembre 2022 entre AUDACIA et
CONSTELLATION I (890 955 958 RCS Paris)

o Nature et objet : Convention de compte courant

o Personnes soumises i la procédure de contrile des conventions : M. Céderic James, en sa
qualité de mandataire sodal ’AUDACIA et de CONSTELLATION III

o Impad dans les comptes au 31 décembre 2022 : débit 458 384,02€

o Circonstances en raison desquelles la procédure d’antorisation n’a pas été suivie : ommission

: PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +:33 (0)i 56 57 58 59, www.pwc fr

Sockté dexpertise compiable msaie au tableau de fondke de Paiis - Be de France. Socélé de commissanal aux comples membre de la compagnie régionale de
Versailles et du Centre. Mpﬂmmaumpﬁde251ﬂﬂ€ Sekge social : 63 e de Viliers 92200 Newlly sur-Seine. RCS Nantemre 672 006 483.
TVA n° FR 76 672 006 483 Siret 672 (06 483 00362. Code APE 6920 7. Bureaux : Bondeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Meiz, Nanles, Neully Sur-Seine, Nice,
Poiliers, Rennes, Rouen, Sirasboury, Toulouse.
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Une convention de mise & dispodsition de personnel conclue le 14 avril 2022 entre AUDACIA et
QUANTONATION VENTURES (849 813 522 RCS Paris)

o Nature et objet : Convention de mise i disposition de personnel

o Personnes soumises i la procédure de contréle des conventions : M. Charles Beigbeider, en sa
qualité de mandataire social "AUDACIA et de QUANTONATION VENTURES

o Impad dans les comptes au 31 décembre 2022 : 0 €

o Circonstances en raison desquelles la procédure d’antorisation n’a pas été suivie : ommission

Une convention de prestation de service conclue le 14 avril 2022 entre AUDACIA et QUANTONATION
VENTURES (849 813 522 RCS Paris}

o Nature et objet : Prestation de services

o Personnes soumises i la procédure de contréle des conventions : M. Charles Beigbeider, en sa
qualité de mandataire social "AUDACIA et de QUANTONATION VENTURES

o Impact dans les comptes au 31 décembre 2022 : débit 71 780,38 €

o Circonslances en raison desquelles la procédure d’autorisation n’a pas été suivie : ommission

CONVENTIONS DEJA APPROUVEES PAR L’ASSEMELEE GENERALE

Conventions approuvées an cours d’exercices antérieurs

En application de Partide R_225-30 du code de commerce, nous avons été informés que Pexécution des
conventions suivantes, déja approuvées par Passemblée générale au cours d'exerdcees antérieurs, s'est
poursuaivie an cours de Pexercice écoulé.

Une convention de compte courant condue entre AUDACIA et QUANTONATION (842 242 810 RCS
Paris} :

o Nature et objet : convention de compte courant

o Personnes soumises i la procédure de contrile des conventions : M. Charles Beigbeder, en sa
qualité de mandataire social d’Audacia et de Gravitation (Quantonation étant représentée par
Gravitation)

o Impact dans les comptes an 31 décembre 2022 : produits 124 917,77 €

Une convention de prestation de services conclue le 12 mai 2015 entre AUDACIA et CONSTELLATION
(811 566 496 RCS Paris), modifiée par un avenant dun 2 janvier 2020 :

o Nature et objet : convention de prestation de services

o Personnes soumises i la procédure de contrile des conventions : M. Charles Beigbeder,en sa
qualité de mandataire sodal d’Aundacia et de Constellation

o Impact dans les comptes au 31 décembre 2022 : produit 129 271,39 € HT
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Une convention de gestion condue le 24 octobre 2016 entre AUDACIA et AUDACIA ISFCROISSANCE
(823 141 080 RCS Paris), modifiée par un avenant du 3 juillet 2018 :

o Nature et objet : convention de gestion

o Personnes soumises i la procédure de contrile des conventions : M. Cédric James, en
saqualité de de mandataire social d’Audada et d’Audacia ISF Croissance

o Impact dans les comptes au 31 décembre 2022 : produits 691 878,35 € HT

Une convention de placement non garanti condue le 2 décembre 2016 entre AUDACIA etAUDACIA
ISF CROISSANCE (823 141 080 RCS Paris)

o Nature et objet : convention de placement non garanti

o Personnes soumises i la prociédure de contrile des conventions : M. Cédrc James, en
saqualité de de mandataire social ’Andada et d’Andacia ISF Croissance

o Impac dans les comptes an 31 décembre 2022 : produits 205 388 € HT

Une convention de gestion conclue le 7 mars 2017 entre AUDACIA et AUDACIA OPFTION PME (828
271 560 RCS Paris), modifiée par un avenant du 3 juillet 2018 :
o Nature et objet : convention de gestion
o Personnes soumises i la procédure de contrile des conventions : M. Cédrc James, en
saqualité de de mandataire social d’Audacia et d’Audacia Option PME
o Impact dans les comptes au 31 décembre 2022 : produits 150 543,58 € HT

Une convention de placement non garanti conclue le 7 mars 2017 entre AUDACIA et AUDACIA
OPTION PME (828 271 560 RCS Paris} :

o Nature et oljet : convention de placement non garanti

o Personnes soumises i la procédure de contrile des conventions : M. Cédrc James, en
saqualité de de mandataire social d’Audacia et d’Audacia Option PME

o Impact dans les comptes au 31 décembre 2022 : produits 108 825 CHT

Une convention de gestion condue le 23 octobre 2017 entre AUDACIA et AUDACIA PME 2017(833
098 627 RCS Paris) :
o Nature et objet : convention de gestion
o Personnes soumises i la procédure de contrdle des conventions : M. Cédric James, en
saqualité de de mandataire social d’Andacia et d’Andacia PME 2017
o Impad dans les comptes an 31 décembre 2022 : produits 44 045,84 € HT

Une convention de placement non garanti conclue le 15 novembre 2017 entre AUDACIA etAUDACIA
PME 2017 (833 098 627 RCS Paris) :

o Nature et oljet : convention de placement non garanti

o Personnes soumises i la procédure de contrile des conventions : M. Cédric James, en sa
qualité de de mandataire social d’Andacia et d’Audada PME 2017

o Impact dans les comples au 31 décembre 2022 : produits 33 736 € HT

Une convention de prestation de services condue le 17 juin 2019 entre AUDACIA et ELEVATION 1
(844 681 999 RCS Paris}, modifiée par un avenant dn 29 novembre 2019 :

o Nature et objet : convention de prestation de services

o Personnes soumises & la procédure de contréle des conventions : M. Charles Beigbeder, en sa
qualité de mandataire sodal d’Audacia et d’Elévation 1

o Impact dans les comptles au 31 décembre 2022 : produits 109 719,81 € HT
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Une convention de prestation de services conclue le 12 juillet 2018 entre AUDACIA et
CONSTELLATION 11 (840 245 575 RCS Paris) :

o Nature et objet : convention de prestation de services

o Personnes soumises i la procédure de contrile des conventions : M. Charles Beigbeder, en sa
qualité de mandataire sodal d'Andacia et de Constellation IT

o Impact dans les comptes au 31 décembre 2022 : produits 102 980,48 € HT

Une convention de prestation de services conduoe le 3 décembre 2020 entre AUDACIA et
CONSTELLATION I (890 955 958 RCS Paris} :

o Nature et objet : convention de prestation de services

o Personnes soumises i la procédure de contréle des conventions : M. Cédric James, en sa
qualité de mandataire sodal d'Andacia et de Constellation ITT

o Impact dans les comptes au 31 décembre 2022 : produits 109 243,70 € HT

Un bail commerdal condu le 29 janvier 2021 entre AUDACIA et HOTEL DE BOURRIENNE SAS (891
870 206 RCS Paris)

o Nature et objet : Bail commercial

o Personnes soumises i la procédure de contréle des conventions : M. Charles Beigbeider, en sa
qualité de mandataire sodal ’AUDACIA, Gravitation et Hétel de Bourienne

o Impact dans les comptles au 31 décembre 2022 : charges 760 718,22 € HT

Un acte de cautionnement solidaire condu le 29 janvier 2021 entre AUDACIA et GRAVITATION (497
869 gog RCS Paris)}

o Nature et objet : Acte de cantionnement

o Personnes soumises i la procédure de contrile des conventions : M. Charles Beigbeider, en sa
qualité de mandataire sodal d’AUDACIA et de Gravitation

o Impact dans les comptes au 31 décembre 2022 : débit 710 000 €

Une convention de prestation de services conclue le 29 janvier 2021 entre AUDACIA et BOURRIENNE
{831 725 252 RCS Paris)

o Nature et objet : Convention de prestation de service

o Personnes soumises i la procédure de contréle des conventions : M. Charles Beigheider, en sa
qualité de mandataire sodal ’AUDACIA

o Impac dans les comptes an 31 décembre 2022 : produits 32 400 €

Une convention de prestation de services conclue le 29 janvier 2021 emtre AUDACIA et
QUANTONATION VENTURES (849 813 522 RCS Paris)

o Nature et objet : Convention de prestation de service

o Personnes soumises i la procédure de contrile des conventions : M. Charles Beigbeider, en sa
qualité de mandataire social ' AUDACIA et de QUANTONATION VENTURES

o Impact dans les comples an 31 décembre 2022 : produits 37 200 € HT

Une convention de prestation de services conclue le 29 janvier 2021 entre AUDACIA et SHARIES (834
239 477 RCS Paris}

o Nature et objet : Convention de prestation de service

o Personnes soumises & la procédure de contrble des conventions : AUDACIA, en tant
qu’actionnaire i plus de 10% de SHARIES

o Impact dans les comples au 31 décembre 2022 : 111 8c0 € HT
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Une convention de compte courant conclue le 29 juillet 2021 entre AUDACIA et GEODESIC (901 549
790 RCS Paris)

o Nature et objet : Convention de compte courant

o Personnes soumises a la procédure de controle des conventions : M. Charles Beigbeider, en sa
qualité de mandataire social d’AUDACIA et de GEODESIC

o Impact dans les comptes au 31 décembre 2022 : débit 419,18 € HT

Neuilly-sur-Seine, date de la signature électronique

Document authentifié par signature électronique 2023.04.28 23:10:18 +0200
Le commissaire aux comptes T L J
PricewaterhouseCoopers Audit '1' \ =

Sarah KRESSMANN-FLOQUET
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7 ATTESTATION DE LA PERSONNE RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER ANNUEL

« Jatteste que les informations contenues dans le présent rapport financier annuel sont, @ ma connaissance,
conforme a la réalité et ne comportent pas d’omission de nature a en altérer la portée.

Jatteste qu’a ma connaissance, les comptes annuels clos au 31 décembre 2022 sont établis conformément aux
normes comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiere et du
résultat d’AUDACIA, et que le rapport de gestion figurant dans le présent document présente un tableau fidéle de
I’évolution des affaires, des résultats et de la situation financiéere d’AUDACIA, et qu’il décrit les principaux risques
et incertitudes auxquels elle est confrontée ».

Le 17 avril 2023

Monsieur Charles BEIGBEDER
Président d’AUDACIA

(M foph—
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8 INFORMATIONS GENERALES
8.1 A PROPOS

Fondé en 2006 par Charles Beigbeder, AUDACIA est un acteur innovant du capital investissement. AUDACIA attire
les meilleurs experts sectoriels autour de trois métiers a forte valeur ajoutée :

o Le Capital Développement, qui vise a accompagner les PME familiales dans leur développement ;
o Le Capital Immobilier, centré sur le coliving, nouveau mode d’habitat partagé ;
o Le Capital Innovation, dédié aux innovations de rupture et plus spécifiquement aux technologies

quantiques, aux applications pour I'aéronautique, le spatial et la défense et aux solutions innovantes répondant
aux défis de la transition énergétique.

Depuis sa création, AUDACIA a investi dans plus de 400 entreprises.

Euronext Growth Paris : code ISIN : FR00140059B5 / code mnémonique : ALAUD
Eligible PEA PME et PEA

8.2  FICHE SIGNALETIQUE DE L’ACTION

Code mnémonique ALAUD

Code ISIN FRO0140059B5
Titres en circulation 4754 054
Valeur nominale 0,125 €
Place de cotation Euronext Growth Paris (France})
Marché Euronext Growth

Secteur d’activité

e 3020, Financial Services
(classification Euronext)

Cotation en continu

Eligible PEA-PME / PEA

8.3 CONTACTS

AUDACIA

@ Charles BEIGBEDER, Président
+33 (0)1 56 43 48 00

AUDACIA

contact@audacia.fr

LISTING SPONSOR

+33(0)1 56 69 61 80

info@atoutcapital.com

COMMUNICATION FINANCIERE
Gilles BROQUELET / Denis BLEY

capvalue 3o sos1 5000
info@capvalue.fr
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